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Este prospecto (el “Prospecto”) informa las caracteristicas y condiciones de emision de las cuotapartes (las
“Cuotapartes”) de SBS Renta Fija | Fondo Comun de Inversion Cerrado (el “Fondo”) conformado en el marco de
la Ley 24.083, y las eventuales normas reglamentarias dictadas por el Poder Ejecutivo Nacional (la “LFCI”), en el
que SBS Asset Management S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversidon se desempefia como
Sociedad Gerente (el “Administrador”) y Banco de Valores S.A. se desempefia como Sociedad Depositaria (el
“Custodio”). SBS Trading S.A. es el agente colocador principal de la colocacion (el “Agente Colocador
Principal”). A su vez, SBS Trading S.A. y Banco de Valores S.A. son los organizadores principales de la
colocacion (cada uno, el “Organizador” y conjuntamente, los “Organizadores”). La suscripcion de las Cuotapartes
sera efectuada conforme lo dispuesto en el Prospecto y en el reglamento de gestion del Fondo (el “Reglamento™)
gue se incorpora al presente.

La oferta de las Cuotapartes se encuentra dirigida exclusivamente a Inversores Calificados (tal como se define mas
adelante). La suscripcion no podré ser por un monto inferior a $ 1.000.000 (pesos un millén) y mltiplos de $ 1
(pesos uno) por encima de dicha cifra.

Oferta publica de las Cuotapartes del Fondo autorizada por Resolucién N° RESFC-2018-19651-APN-
DIR#CNV de fecha 01 de agosto de 2018 de la Comision Nacional de Valores (“CNV”). El Fondo fue
registrado bajo el N° 1056. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos
en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La
veracidad de la informacién suministrada en el Prospecto es responsabilidad de los miembros de los 6rganos
de administracion y fiscalizacién del Administrador y el Custodio, respectivamente, y demds responsables
contemplados en los articulos 119 y 120 de la ley 26.831 y sus modificatorias (la “LMC”). Los auditores, en
lo que les atafie, seran responsables en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se
acompafian. El directorio del Administrador y el Custodio manifiestan, con caracter de declaracion jurada,
que el Prospecto contiene a la fecha de su publicacion informacién veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera del Fondo y de toda aquella
que deba ser de conocimiento del pablico inversor con relacién a la presente emision, conforme las normas
vigentes.

La fecha de este Prospecto es 18 de octubre de 2018
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I. ADVERTENCIAS

Los interesados podran obtener copias del Prospecto en: (i) la sede social del Administrador sita en la Av. Madero
900, Piso 19°, Torre Catalinas Plaza, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, RepuUblica Argentina; (ii) la sede social
del Custodio y Organizador sita en la calle Sarmiento 310, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica
Argentina; (iii) la sede social del Agente Colocador Principal y Organizador sita en la Av. Madero 900, Piso 19°,
Torre Catalinas Plaza, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina; (iv) los sistemas de informacién
dispuestos por los mercados en los que vayan a listarse y/o negociarse las Cuotapartes; (v) los sitios web del
Administrador (www.sbsfondos.com), Custodio y Organizador (www.bancodevalores.com), y Agente Colocador
Principal y Organizador (www.gruposbs.com); y (vi) la Autopista de Informacion Financiera de la CNV (“AIF”).

El Administrador y el Custodio son responsables por la informacién consignada en el Prospecto en los términos
previstos por la LMC. El Prospecto debe leerse e interpretarse junto con cualquier reforma del mismo y con
cualquier otro documento incorporado mediante su referencia.

El Administrador y el Custodio no han autorizado la realizacién de ninguna declaracion o el suministro de ninguna
informacion relativa al Fondo o las Cuotapartes que no esté consignada o incorporada por referencia en el
Prospecto o en cualquier otro documento elaborado en relacion con el Fondo. No podra considerarse a ninguna de
tales declaraciones o informaciones como autorizadas por el Administrador o el Custodio.

El Administrador y el Custodio son responsables, de manera individual y separada, de los perjuicios que pudieran
ocasionarse a los Cuotapartistas por el incumplimiento de las obligaciones inherentes a cada una de ellas derivadas
de la normativa aplicable, del Reglamento y del Prospecto. En ningln caso el Administrador sera responsable por
el cumplimiento de las obligaciones del Custodio, ni el Custodio por las obligaciones del Administrador.

EL VALOR DE LAS CUOTAPARTES, COMO EL DE CUALQUIER ACTIVO EN EL MERCADO DE CAPITALES, ESTA SUJETO A
FLUCTUACIONES DE MERCADO, Y A RIESGOS DE CARACTER SISTEMICO QUE NO SON DIVERSIFICABLES O EVITABLES,
ADEMAS DE LOS PROPIOS CORRESPONDIENTES A LOS ACTIVOS AUTORIZADOS, QUE PUEDEN INCLUSO SIGNIFICAR
UNA PERDIDA TOTAL DEL CAPITAL INVERTIDO. LOS POTENCIALES INVERSORES CALIFICADOS, PREVIO A LA
SUSCRIPCION DE LAS CUOTAPARTES, DEBEN LEER CUIDADOSAMENTE LOS TERMINOS DEL REGLAMENTO Y DEL
PROSPECTO. TODA PERSONA QUE CONTEMPLE INVERTIR EN EL FONDO DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA
INVERSION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA INVESTIGACION SOBRE EL FONDO Y SU POLITICA
DE INVERSIONES, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y SUS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES. DEBERA TENER ESPECIALMENTE EN CUENTA A DICHOS EFECTOS LO
DISPUESTO EN LAS SECCIONES “CONSIDERACIONES DE RIESGO DE LA INVERSION” Y “TRATAMIENTO IMPOSITIVO
APLICABLE” DEL PROSPECTO. A los efectos del Prospecto, “Cuotapartistas” son los titulares de las Cuotapartes,
sea por su adquisicién originaria o posterior, a titulo singular o universal.

La creacion del Fondo y, en consecuencia, la emision de las Cuotapartes queda sujeta al cumplimiento de la
totalidad de las siguientes condiciones: (i) la suscripcion e integracion de por lo menos $ 500.000.000 (pesos
quinientos millones); (ii) la autorizacion y vigencia de la autorizacion de oferta piblica por parte de la CNV; (iii)
la autorizacién y vigencia de la autorizacion de negociacién para las Cuotapartes por parte de un mercado
autorizado por la CNV; y (iv) el cumplimiento de los requisitos de dispersion establecidos en las Normas.

En Argentina, las Cuotapartes solo podran ser adquiridas y transmitidas por inversores calificados, sujetos al limite
de tenencia por Cuotapartista establecido en las Normas, tal como se define dicho término a continuacion y de
conformidad con el articulo 12, Seccion I, Capitulo VI, Titulo IT de las Normas de la CNV (los “Inversores
Calificados™), es decir: (a) ElI Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autérquicas,
Sociedades del Estado y Empresas del Estado; (b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho
Publico; (c) Fondos Fiduciarios Publicos; (d) La Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) —
Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS); (e) Cajas Previsionales; (f) Bancos y Entidades Financieras Publicas
y Privadas; (g) Fondos Comunes de Inversion; (h) Fideicomisos Financieros con oferta pablica; (i) Compafiias de
Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo; (j) Sociedades de Garantia Reciproca; (k) Personas
Juridicas registradas por la CNV como agentes, cuando actlien por cuenta propia; (I) Personas humanas que se
encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de Idéneos a cargo de la CNV; (m) Personas humanas
o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de efectuar la inversion cuenten
con inversiones en valores negociables y/o depoésitos en entidades financieras por un monto equivalente a unidades
de valor adquisitivo trescientas cincuenta mil (UVA 350.000); y (n) Personas juridicas constituidas en el extranjero
y personas humanas con domicilio real en el extranjero.
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Durante el proceso de liquidacion del Fondo, el plazo de realizacion para los Activos Especificos no debera exceder
el periodo méaximo de ciento ochenta (180) dias corridos desde (i) el inicio del procedimiento de liquidacién, en
el supuesto de liquidacion por vencimiento del Fondo; o (ii) la notificacion aprobatoria de la CNV, en el supuesto
de la liquidacion decidida por la CNV en los casos previstos por la LFCI. Sin perjuicio de lo indicado y del deber
del Administrador de efectuar la liquidacion en el menor tiempo posible, en el caso de que fuera necesario realizar
acciones judiciales o extrajudiciales de cobro de los Activos Autorizados, el plazo méaximo sera el que requieran
dichas acciones.

La distribucion del Prospecto y la oferta pablica de las Cuotapartes se realizan en cumplimiento de las leyes de la
Republica Argentina. El Prospecto sera distribuido Unicamente en la Republica Argentina. Ni la entrega del
Prospecto, ni ninguna suscripcion efectuada bajo el presente, implicaran, en ninguna circunstancia, que no se ha
producido un cambio en la situacién del Fondo desde la fecha del presente, o que la informacién incluida en el
presente sea correcta en cualquier fecha posterior a la fecha en la cual la misma se suministra.

Desde su constitucidn y durante su vigencia, el Fondo debera tener un minimo de cinco (5) cuotapartistas y ningln
cuotapartista podra mantener directa o indirectamente una participacion que exceda el cincuenta y uno por ciento
(51%) de los votos a que den derecho el total de las Cuotapartes emitidas. EI Administrador debera controlar el
cumplimiento de los requisitos citados durante la vigencia del Fondo. A tal efecto, correspondera a Caja de Valores
S.A. (“Caja de Valores”) informar al Administrador y al Custodio las transferencias de Cuotapartes. En caso de
incumplimiento de los requisitos de dispersion, el Administrador debera informar dicha situacion de manera
inmediata a través de un Hecho Relevante en la AlF, y contard con un plazo de seis (6) meses para su
regularizacion, vencido el cual podra solicitar en forma fundada, ante la CNV, el otorgamiento de una prérroga
por Unica vez e idéntico plazo. Transcurrido dicho plazo o la prérroga respectiva, el Administrador que no hubiera
regularizado la situacién, debera proceder a liquidar el Fondo.

El Administrador y el Custodio confirman que la informacidn incluida en el Prospecto con respecto a si mismos y
a las Cuotapartes es veraz y exacta en todos sus aspectos sustanciales y que no existen otros hechos cuya omision
podria hacer que el Prospecto en conjunto, o cualesquiera de tales informaciones incluidas en el presente, fueran
susceptibles de inducir a error. Independientemente de la oracion precedente, la informacién que pudiera
suministrarse en el Prospecto respecto de la Republica Argentina se incluye en carécter de informacién de
conocimiento publico, y el Administrador y el Custodio no efectlian declaracién o garantia alguna respecto de la
misma. El contenido del Prospecto no constituye, ni puede constituir, una promesa o declaracién en cuanto a
resultados o hechos futuros.



Il. CONSIDERACIONES DE RIESGO DE LA INVERSION

LA INVERSION EN LAS CUOTAPARTES SE ENCUENTRA SUJETA A UNA SERIE DE RIESGOS PARTICULARES A SU NATURALEZA Y
CARACTERISTICAS. EN PARTICULAR, EL VALOR DE LAS CUOTAPARTES VARIA CON LOS CAMBIOS EN EL VALOR DE LAS
INVERSIONES QUE REALIZARA EL FONDO. ENTRE OTRAS COSAS, LOS POSIBLES INVERSORES CALIFICADOS EN
CUOTAPARTES DEBERAN TOMAR EN CUENTA Y EVALUAR, A LA LUZ DE SUS PROPIAS CIRCUNSTANCIAS FINANCIERAS Y
OBJETIVOS DE INVERSION, LOS FACTORES DE RIESGO QUE SE ESPECIFICAN A CONTINUACION. LOS RIESGOS QUE SE
DESCRIBEN SON LOS CONOCIDOS POR EL ADMINISTRADOR Y EL CUSTODIO Y AQUELLOS QUE ACTUALMENTE CREEN QUE
PODRIAN AFECTAR LA INVERSION EN CUOTAPARTES Y LOS RESULTADOS ESPERADOS POR EL CUOTAPARTISTA DE MANERA
CONSIDERABLE. DE TODAS FORMAS, LA INVERSION EN LAS CUOTAPARTES TAMBIEN PODRIA VERSE AFECTADA POR
RIESGOS ADICIONALES QUE ACTUALMENTE EL ADMINISTRADOR Y EL CUSTODIO NO CONOCEN O NO CONSIDERAN
SIGNIFICATIVOS. LA DESCRIPCION DE LOS RIESGOS DE INVERSION TIENE COMO OBJETIVO SENALAR SU EXISTENCIA PARA
LOS POTENCIALES INVERSORES CALIFICADOS, SIN INCLUIR LAS MEDIDAS O MECANISMOS QUE EL ADMINISTRADOR PODRIA
TENER QUE ADOPTAR EN CUMPLIMIENTO DE SUS FUNCIONES, NI SUPONE QUE LA VERIFICACION DE LOS HECHOS
INDICADOS IMPLIQUE EN TODOS LOS CASOS LA AUSENCIA DE RESPONSABILIDAD POR PARTE DEL ADMINISTRADOR!

Riesgo Pais. Una inversidn en el Fondo asume el riesgo de que, durante la vigencia del Fondo, las condiciones
politicas, econémicas y juridicas (incluyendo las tributarias) de Argentina se alteren de forma tal que se afecte la
situacion de los activos, o inclusive del Fondo, y que, por ende, se reduzcan los rendimientos esperados del mismo.

Riesgo inflacionario. Si bien el modelo de inversion a ser implementado por el Fondo asume una inflacion
moderada, un proceso de deflacion o de alta inflacion podria impactar negativamente en la rentabilidad del Fondo.

Riesgo inherente a la evolucion de las tasas de interés. Un aumento considerable en las tasas de interés y/o una
reduccion significativa en la disponibilidad de crédito podria afectar de forma negativa la rentabilidad del Fondo,
reduciendo el efecto positivo del apalancamiento, generando posibles incumplimientos de las obligaciones
financieras asumidas, o afectando negativamente el valor de las inversiones del Fondo al momento de una eventual
desinversion.

Derechos que otorgan las Cuotapartes. Los recursos generados por los activos subyacentes del Fondo
constituyen la Gnica fuente de pago para los Cuotapartistas. Por lo tanto, si las cobranzas sobre los activos del
Fondo no son suficientes para pagar las Cuotapartes, el Administrador y el Custodio no estaran obligados a utilizar
recursos propios para cubrir las deficiencias de pago, y los Cuotapartistas no tendran derecho alguno contra el
Administrador o el Custodio.

Riesgo de imposibilidad de desarrollar un mercado de negociacién activo para las Cuotapartes. El Fondo es
un fondo comuin de inversién cerrado, y la liquidez de las Cuotapartes depende de la oferta y demanda de la
negociacion secundaria de las Cuotapartes. Las Cuotapartes son valores negociables nuevos para los que no existe
un mercado de negociacién activo. Si las Cuotapartes se negocian con posterioridad a su emision inicial, podran
negociarse con descuento respecto de su precio de oferta inicial, dependiendo de las tasas de interés vigentes, el
mercado de titulos similares y las condiciones econémicas generales y el desempefio financiero del Fondo. No
puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para las Cuotapartes o, en caso de desarrollarse, que el
mismo proveera a los Inversores Calificados un nivel de liquidez satisfactorio.

Riesgo de diversificacion. Una inversion en el Fondo asume el riesgo que, debido a que el patrimonio del mismo
puede no estar invertido en distintas industrias, de presentarse factores que afecten los sectores correspondientes
a las inversiones del Fondo, pueden presentarse efectos negativos en mas de una inversion simultaneamente.

Riesgo de deudor o contraparte pagadora. Existe la posibilidad que los eventuales deudores del Fondo no
cumplan con el pago de sus obligaciones de acuerdo a lo estipulado en los contratos a ser suscriptos por el
Administrador en representacion del Fondo. Se intentard incluir clausulas que mitiguen el riesgo con el fin de
proteger los intereses del Fondo. Asimismo, el Administrador seré el encargado de evaluar en detalle la calidad
crediticia de las inversiones y de monitorear y administrar los riesgos potenciales. Sin embargo, existe siempre un
riesgo de insolvencia de los deudores con los que se realicen operaciones, 1o que puede afectar el valor del
patrimonio del Fondo y la rentabilidad de las inversiones —y en consecuencia el retorno de los Inversores
Calificados- de manera significativa.

Riesgo de retornos esperados y concrecion. El Fondo realizara inversiones basandose en las proyecciones
financieras que realice el Administrador. Estas proyecciones estaran basadas en estimaciones de ingresos y

6



crecimiento futuro, de niveles de endeudamiento y tasas de interés, de costos, de estimaciones del comportamiento
del mercado correspondiente y de valuaciones futuras, entre otras. El desempefio futuro de estas variables es
incierto y pueden resultar en valores distintos a los considerados, por lo que el resultado real de las inversiones del
Fondo puede diferir sustancialmente de las proyecciones realizadas por el Administrador. No puede asegurarse
que el rendimiento del Fondo pueda igualar o exceder los retornos proyectados por el Administrador, o las
expectativas de los Cuotapartistas. Asimismo, las condiciones particulares de las posibles inversiones del Fondo
dependen de una futura negociacion y no se han definido los términos y condiciones de dichas inversiones.

Riesgo de cambios en las normas impositivas nacionales y provinciales. La rentabilidad del Fondo depende de
las condiciones tributarias vigentes en la actualidad en Argentina. Una variacion desfavorable en las condiciones
tributarias, incluyendo gravamenes no previstos que se aplicaran a la actividad del Fondo, podria llegar a afectar
la rentabilidad esperada del Fondo.

Riesgos de variacion del tipo de cambio. El valor del peso contra el délar ha fluctuado significativamente en el
pasado, y podria continuar fluctuando en el futuro. Si bien el Fondo intentara tomar cobertura mediante
instrumentos derivados, no existen garantias de que dichas coberturas sean adecuadas o suficientes. En caso de
que el peso experimente una nueva devaluacién o que se aprecie de manera significativa, ello podria afectar
adversa y significativamente las inversiones del Fondo, dependiendo de la moneda en la que el Fondo realice
operaciones.



I1l. RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL FONDO

Denominacién del
Fondo

SBS Renta Fija | Fondo Comun de Inversion Cerrado o SBS Renta Fija | FCIC.

Monto Minimo y
Maximo de Emisién

Minimo de $ 500.000.000 (pesos quinientos millones) y maximo de $ 1.
500.000.000 (pesos mil quinientos millones).

Moneda del Fondo

Es el peso o la moneda de curso legal que en el futuro lo reemplace.

Moneda de Suscripcion

Es el peso. No se tomaran suscripciones en ninguna otra moneda.

Moneda de Pago

Los pagos a los Cuotapartistas se realizaran en la moneda del Fondo.

Sociedad Gerente

SBS Asset Management S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion.

Sociedad Depositaria

Banco de Valores S.A.

Agente de Registro de
las Cuotapartes

Caja de Valores S.A. actuard como agente de registro de las Cuotapartes.

Agente Colocador
Principal

SBS Trading S.A.

Organizadores de la
Colocacion

SBS Trading S.A. y Banco de Valores S.A.

Asesores Legales del
Administrador y del
Fondo

Paolantonio & Leg6n Abogados.

Relaciones econémicas y
juridicas entre los
organos del Fondo y los
participantes

No existen entre Administrador y Custodio otras relaciones econdmicas o
juridicas, que las provenientes de la creacion y funcionamiento del Fondo, sin
perjuicio de: (i) que el Custodio actlia en tal caracter en los demas fondos comunes
de inversion administrados por el Administrador, y (ii) que el Administrador, el
Agente Colocador Principal y uno de los Organizadores de la Colocacién forman
parte del mismo grupo econémico.

Tipos de Cuotapartes.
Participacion y
Utilidades del Fondo.

El Fondo emitira Gnicamente Cuotapartes de Copropiedad. Las Cuotapartes seran
representadas mediante certificados globales, y se emitiran segin las condiciones
de emision y suscripcién determinadas en el Prospecto y en el aviso de
suscripcion. Su registro seré llevado por el Agente de Registro. La negociacion de
las Cuotapartes se realizara exclusivamente en mercados autorizados por la CNV.
Las Cuotapartes de Copropiedad daran derecho a una participacién proporcional
a su valor nominal integrado, sobre el patrimonio neto del Fondo en los términos
previstos por el Reglamento. Podran distribuirse utilidades cuando —a criterio del
Administrador, quien procurara no se altere la consecucion de los objetivos de la
Politica de Inversion del Fondo — existieran fondos disponibles que no resulten
necesarios para el cumplimiento del Plan de Inversién, y sobre ganancias liquidas
y realizadas determinadas en estados contables anuales auditados del Fondo. Para




la distribucion de utilidades debera contarse con (i) un dictamen favorable de
auditor independiente, con certificacion profesional, del balance que se utilice
para la distribucidn, y (ii) un dictamen con similares caracteristicas sobre la
procedencia de la distribucion. Las utilidades no distribuidas podran acumularse
para pagarse en ejercicios subsiguientes.

Clases e Integracion de
Cuotapartes

Se emitira una Unica clase de Cuotapartes la que tendra iguales derechos de voto
debiendo ser integradas en su totalidad en la fecha de su liquidacién y emision,
segun se determina en el Prospecto.

Precio de Suscripcién

Las Cuotapartes seran emitidas a su valor nominal.

Monto Minimo de
Suscripcion

$ 1.000.000 (pesos un millén).

Denominaciéon minimay
unidad minima de
negociacién

$ 1 (pesos uno).

Periodo de Colocacion

Significa el periodo que comprende la fecha de inicio y de finalizacion del periodo
de difusion (el “Periodo de Difusién™) que sera de al menos tres (3) dias habiles y
el periodo de licitacion que serd de al menos un (1) dia habil (el “Periodo de
Licitacion™).

Fecha de Liquidacion,
Integracion y Emision
de las Cuotapartes

La integracion de las Cuotapartes deberé realizarse en el plazo maximo de noventa
y seis (96) horas habiles de finalizado el Periodo de Licitacién (tal como se lo
define mas adelante).

Valor de las Cuotapartes

Por tratarse de un fondo comun de inversion cerrado, el valor de mercado de las
Cuotapartes depende de la oferta y demanda de la negociacion secundaria de las
Cuotapartes en los mercados autorizados por la CNV.

Ambito de Negociacion

Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”), Mercado Abierto Electrénico
S.A. (“MAE”) y/o negociacion en cualquier mercado autorizado por la CNV de
la Republica Argentina, segin lo determine el Administrador.

Objetivos y Politica de
Inversion

El objetivo primario de la administracion del Fondo es obtener la apreciacién del
valor del patrimonio del Fondo, principalmente mediante los ingresos corrientes
y ganancias de capital que se sigan de la inversion en los Activos Especificos (sea
por originacion de créditos o por adquisicion de créditos existentes).

El Administrador procurard lograr los mejores resultados identificando
oportunidades de inversion en Activos Especificos, con las pautas y grados de
diversificacion que se indican en el Reglamento y en el Prospecto.

Plan de Inversion

Como actividad principal prevista, el Plan de Inversion contempla la inversion en
Créditos (sea por originacion de créditos o por adquisicion de créditos existentes),
respetando las Pautas de Elegibilidad. Por “Créditos” se entiende los derechos
patrimoniales de caracter monetario (representados o no por titulos valores),
préstamos o actos juridicos analogos en virtud de los cuales invertirad el Fondo y
resultara acreedor de sumas de dinero en moneda de curso legal o extranjera. Se
incluye, sin limitacién, el otorgamiento o la adquisicion de créditos
instrumentados como préstamos, obligaciones negociables (con o sin oferta
pUblica), pagarés, y cheques de pago diferido (negociables o no en mercados de
valores autorizados por la CNV). Los Créditos son los Activos Especificos del
Fondo.




El Administrador realizard previamente a cualquier inversion en Créditos,
respecto del deudor: i) andlisis de capacidad de repago; ii) determinacion de la
propuesta de documentacion de crédito minima para las operaciones de inversion,
o de la documentacion existente en caso de adquisicion de créditos existentes; iii)
evaluacion de garantias a otorgarse, de corresponder; iv) otras que el
Administrador considere pertinente, considerando su calidad de administrador
profesional de activos y sus deberes de conducta previstos por las Normas de
CNV.

El Administrador invertira en Créditos considerando al menos las siguientes
pautas de diversificacion y formacion del activo del Fondo: i) Los Créditos no
podran representar mas del 100% del patrimonio neto del deudor; ii) La
exposicion a un deudor particular no podra exceder el 40% del patrimonio neto
del Fondo; iii) Deberan existir al menos 5 deudores.

Periodo de Formacion
de Activos Especificos
del Fondo

El inicio de operaciones del Fondo y la inversion en Activos Especificos puede
involucrar plazos para la evaluacion de decisiones de inversion que no pueden
realizarse de manera inmediata. Asimismo, la enajenacion o cobro de Activos
Especificos puede también involucrar plazos para la reinversién en Activos
Especificos. En consecuencia, en dichos supuestos se entendera que existe un
Periodo de Formacién de Activos Especificos en los que no sera exigible el
porcentaje minimo de inversiéon en Activos Especificos determinado en el
Capitulo 3, Seccion 2, 2.1. del Reglamento. Se considerara que existe un Periodo
de Formacion de Activos Especificos durante ciento ochenta (180) dias corridos
luego del inicio de actividades del Fondo. Los plazos indicados podran ser
extendidos por decisién fundada del Administrador, difundida mediante Hecho
Relevante en la AIF.

Plazo de duracion del
Fondo

El Fondo tiene un plazo de duracion de siete (7) afios contados desde su creacion.
El plazo podré prorrogarse por decision de la Asamblea de Cuotapartistas, segin
lo previsto en el Capitulo 12 del Reglamento.

Plazo de liquidacion de
los Activos Especificos

Durante el proceso de liquidacién del Fondo, el plazo de realizacién para los
Activos Especificos no deberd exceder el periodo maximo de ciento ochenta (180)
dias corridos desde (i) el inicio del procedimiento de liquidacién, en el supuesto
de liquidacion por vencimiento del Fondo; o (ii) la notificacién aprobatoria de la
CNV, en el supuesto de la liquidacion decidida por la CNV en los casos previstos
por la LFCI. Sin perjuicio de lo indicado y del deber del Administrador de efectuar
la liquidacién en el menor tiempo posible, en el caso de que fuera necesario
realizar acciones judiciales o extrajudiciales de cobro de los Activos Autorizados,
el plazo mé&ximo sera el que requieran dichas acciones

Calificacion de riesgo

El Fondo no cuenta con calificacion de riesgo.

Normativa aplicable
para la suscripcion e
integracion de las
cuotapartes con fondos
provenientes del exterior

Se recomienda la lectura de la Seccién XI del Prospecto para obtener informacion
respecto de la normativa aplicable para la suscripcion e integracion de las
Cuotapartes con fondos provenientes del exterior.

Normas de Prevencion
del Lavado de Activos y
el Financiamiento del
Terrorismo

Se encuentran vigentes en materia de prevencion del lavado de activos y
financiamiento del terrorismo, diversas y numerosas normas de cumplimiento
obligatorio. Sin limitacion, la ley 25.246 y sus modificatorias, incluyendo las leyes
26.268, 26.683, y 27.446; los decretos 290/07 y 918/12; y las Resoluciones 1y
52/2012, 121/2011, 229/2011, 29/2013, 3/2014, 92/2016, 141/2016, 4/2017,
30E/2017 y 21/2018 de la Unidad de Informacion Financiera, y el Titulo X1 de las
Normas de la CNV (N.T. 2013 y modificatorias) — las “Normas de la CNV”-).
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Todas las normas correspondientes a la Unidad de Informacion Financiera pueden
ser consultadas en www.argentina.gob.ar/uif.

Normativa sobre
transparencia del
mercado de capitales

La Ley 26.733 introdujo modificaciones en el Codigo Penal Argentino, con el
proposito de penar conductas, entre otras, vinculadas a la transparencia del
mercado de capitales. Se la puede consultar en www.infoleg.com.ar. Dicha
normativa legal se encuentra reglamentada en el Titulo XII de las Normas de la
CNV, que se puede consultar en www.cnv.gob.ar.

Reglamento de Gestién

El Reglamento que se anexa al Prospecto es el documento contractual esencial
para la regulacién de los derechos y obligaciones de los Cuotapartistas, y debe ser
leido junto con el Prospecto.
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IV. INFORMACION DEL ADMINISTRADOR Y EL CUSTODIO.
AUSENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDAD

LA INFORMACION SIGUIENTE SE INCORPORA EN CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES. SIN
PERJUICIO DEL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES QUE LES SON PROPIAS, NI EL ADMINISTRADOR NI EL CUSTODIO
GARANTIZAN EL RENDIMIENTO DE LAS CUOTAPARTES. LAS CUOTAPARTES NO TIENEN OTRO RESPALDO QUE EL
PATRIMONIO DEL FONDO, Y LA RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS AUTORIZADOS.

Informacidn institucional del Administrador

El Administrador comenz6 sus actividades como gestora de fondos comunes de inversion en el afio 2007. Sus
accionistas son Marcelo Adrian Menéndez, Marcelo Rodolfo Gomez Prieto y Jorge Alberto Miteff, todos de
reconocida trayectoria en el mercado de capitales nacional. EI Administrador se encuentra registrado como
Sociedad Gerente bajo el N° 28 de la CNV.

Desde su concepcion y hasta la fecha, el Administrador ha logrado posicionarse como una de las principales
administradoras de fondos comunes de inversion en la Republica Argentina. Al 31 de marzo de 2018 administraba
veintidés fondos comunes de inversion con una cartera total valuada en aproximadamente $18.7 00.000.000. Se
puede encontrar mayor informacién sobre dichos fondos en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en el item
“Informacion Financiera”.

El Administrador forma parte del denominado “Grupo SBS”, constituido por un grupo de compaiias locales de
reconocida trayectoria especializadas en intermediacion en el mercado de capitales, administracion de carteras,
fondos comunes de inversidn, estructuracion y emisiones de deuda (més informacion, en el sitio web
www.gruposhs.com).

Dentro de este grupo se encuentran las sociedades SBS Trading S.A., agente de ByMA y registrado como Agente
de Liquidacién y Compensacién Integral bajo el N° 53 de la CNV, y SBS Trade S.A., miembro del MAE y
registrado como Agente de Liquidacion y Compensacion Propio N° 48 de la CNV. Estas sociedades se encuentran
posicionadas entre los cinco primeros agentes del mercado en términos de volumen y con tres generaciones
dedicadas a la operatoria bursatil en Argentina, manteniendo un estrecho vinculo con los principales actores del
mundo financiero y un fuerte compromiso con el desarrollo del mercado de capitales argentino.

Por su parte, también forma parte del grupo la sociedad SBS Capital S.A., una unidad de negocios dedicada al
asesoramiento en la emision de deuda, financiamiento estructurado y transacciones de private equity. SBS Capital
S.A. es la divisién de finanzas corporativas del Grupo SBS y de esta forma desarrolla soluciones financieras a
medida para empresas, gobiernos e inversores institucionales. Actla en caracter de organizador y estructurador en
operaciones de emisiones de deuda, fideicomisos financieros y financiamiento estructurado en el mercado de
capitales.

Informacién institucional del Custodio

El Banco de Valores S.A. (el “Banco de Valores” o el “Banco”) naci6 en el afio 1978, para desarrollar las
actividades de banco comercial y aquellas que son propias de la banca de inversion.

El Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (“MERVAL”), su fundador, disefi¢ el actual perfil que lo caracteriza
dentro del sistema bancario, constituyéndolo en la Entidad Financiera méas identificada con el mercado de capitales
en la Argentina. Tal condicion mantiene plena vigencia ante la reciente creacion de ByMA, mercado continuador
del MERVAL, como fruto de la escisién de éste en dos empresas, la citada ByMA en asociacion con la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y el Grupo Financiero Valores S.A., quien pasa a ser el accionista mayoritario,
poseedor del 99,99% de las acciones de Banco de Valores.

Banco de Valores ha sido fundado y dirigido por hombres de larga y reconocida trayectoria en la actividad bursatil.
Cuenta con la estrecha colaboracién que ByMA, Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Caja de Valores le brindan
en forma constante. Expresa la vasta experiencia que sus integrantes aportan en lo atinente a la distribucion y
comercializacion bursatil de titulos valores.
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Banco de Valores es la principal sociedad depositaria de Argentina, actuando como custodio en mas de 182 fondos
que totalizan aproximadamente $ 143,632 millones al 31 de marzo de 2018. Se encuentra registrado como
Sociedad Depositaria bajo el N° 6 de la CNV.

Adicionalmente, Banco de Valores ha participado como sociedad depositaria en gran parte de los fondos comunes
cerrados creados en Argentina, entre los que se destacan: Estancias del Pilar FCCI Inmobiliaria, Agrarius 1 'y Il
FCIC Agricolas, Boca Juniors Fondo Comun Cerrado, Latin American Fund Fondo Comun Cerrado de
Inversiones.

El pasado afio, Banco de Valores ha ratificado su liderazgo como Organizador de la Colocacion y Sociedad
Depositaria con el lanzamiento de 5 fondos cerrados con el objeto del sinceramiento fiscal, por un monto superior
a los U$S 260 millones en marzo del 2017: Allaria CasasArg, Consultatio Inmobiliario, Allaria Argencons Distrito
Quartier Puerto Retiro, First Renta Agro FCIC y SBS Infraestructura y Desarrollo Productivo. Y hacia fin de afio,
la emision del GNNW SBS FCIC Ganadero W86 por un monto de $ 360 millones.

Banco de Valores es una sociedad comercial inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires. Se inscribio el 18 de diciembre de 1978, en el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo
Comercial de Registro bajo el nimero 4834 de Libro 88 Tomo A de Estatutos de Sociedades Anénimas Nacionales,
autorizada para funcionar como banco comercial por el Banco Central de la Republica Argentina el 6 de octubre
de 1978, mediante resolucion N°368/78, con sede social en Sarmiento 310 de la Ciudad de Buenos Aires y CUIT
30-57612427-5.

Politicas ambientales y/o del medio ambiente

Consciente, en sintonia con enunciados de la C.E.P.A.L., de que una conducta social responsable contribuye al
establecimiento de bases s6lidas para mejorar la convivencia social y, por ende, a la mayor gobernabilidad,
estabilidad, crecimiento econémico y desarrollo sustentable; el Directorio del Banco de Valores ha incluido
enunciados al respecto en el Codigo de Gobierno Societario, con el objetivo de establecer internamente estos
principios y orientar en la organizacién una concepcion de responsabilidad empresarial en lo ético, financiero,
social y ambiental.

Considerando, en el sentido que marca la reglamentacion de los entes de supervision y control relevantes a la
actividad del Banco de Valores, la dimensidn e importancia econémica y la naturaleza y complejidad de sus
operaciones, el directorio ha ido delineando y estableciendo un cuerpo de cédigos y politicas ad hoc (ética,
practicas bancarias, proteccion al inversor, recursos humanos, otros) y un esquema adecuado de procedimientos
de gestion afin, en el marco de un proceso dinamico de mejora continua y adaptacion a nuevas realidades y
desafios. En este marco, si bien a la fecha no se ha considerado indispensable la integraciéon de una politica
especifica del tema ambiental (en funcion, fundamentalmente, del objeto y alcance del negocio, la ubicacién
geogréafica de nuestras instalaciones y la magnitud del impacto directo en el medio ambiente), si se han incorporado
como practicas de uso, por iniciativa y bajo gestién e implementacion del Departamento de Recursos Humanos,
la participacion en programas comunitarios de reciclado de plasticos y pilas, el aprovechamiento de recursos
energeéticos, la utilizacion racional del papel y la participacién del personal en jornadas y seminarios relevantes en
la materia tales como la del reciclado de basura, acompafiando los esfuerzos que, al respecto, vienen realizando la
comunidad y gobierno de la ciudad; asimismo, consciente de la responsabilidad que tiene con la comunidad en su
conjunto, el Banco de Valores colabora, tanto de manera directa como a través de la Mutual de su personal, en
diferentes proyectos de ayuda a organizaciones no gubernamentales y comunidades del interior del pais.

Calificacion como entidad financiera

Moody’s Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A. asigné al Banco de Valores S.A. la Categoria
“Baal.ar”.

Puede consultarse la pagina web del agente de calificacion de riesgo: moodys.com.ar Ver LISTA DE
CALIFICACIONES - Lista de Calificaciones de Argentina —INSTITUCIONES FINANCIERAS - Banco de
Valores S.A.

FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo “Afiliada de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9” asign6 al Banco
de Valores S.A. la Categoria “Al +” (arg).
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Puede consultarse la pagina web del Agente de calificacion de riesgo: www.fixscr.com Ver Calificaciones Ent.
Financieras - Banco de Valores S.A.

Informacion del Administrador y Custodio

Administrador

Custodio

Denominacién

SBS Asset Management S.A. Sociedad Gerente
de Fondos Comunes de Inversién

Banco de Valores S.A.

IGJ: inscripto bajo el N° 8842, del libro 35,
Tomo - de sociedades andnimas, en fecha 04 de
junio de 2007.

CNV: registrado como Sociedad Gerente bajo
el N° 28.

Datos de Domicilio: Av. Eduardo Madero 900, Piso 19, | Domicilio: Sarmiento 310, Ciudad de
Contacto Ciudad de Buenos Aires — Republica Argentina | Buenos Aires — Republica Argentina
Teléfono: (54 11) 4893-7070 Teléfono: (54 11) 4323-6900
Fax: (54 11) 4894-1800 Fax: (54 11) 4323-6918
Correo electrénico: shs@gruposbs.com Correo electrdnico:
Sitio web: www.shsfondos.com info@bbancodevalores.com
Sitio web: www.bancodevalores.com
Datos CUIT N° 30-71022285-8 CUIT N° 30-57612427-5
Registrales

IGJ: inscripto bajo N° 4834, del libro 88,
Tomo A de sociedades anénimas, en fecha
18 de diciembre de 1978.

CNV: registrado como Sociedad Depositaria
bajo el N° 6.

BCRA: registrado como banco comercial por
el Banco Central de la Republica Argentina
(“BCRA”) el 6 de octubre de 1978, mediante
Resolucion N° 368/78.

Actuacion en
otros Fondos
Comunes de
Inversion
Vigentes

El Administrador actia como Sociedad
Gerente en numerosos fondos comunes de
inversion, segln el detalle que se puede
encontrar en la AIF del sitio web de la CNV
(www.cnv.gob.ar) en el item “Informacion
Financiera”. Puntualmente en la ruta:
Informacion Financiera/Fondos Comunes de
Inversién/Agente de Administracion/ SBS
Asset Management SASGFCI.

El Custodio actta como Sociedad
Depositaria en numerosos fondos comunes
de inversion, segun el detalle que se puede
encontrar en la AIF del sitio web de la CNV
(www.cnv.gob.ar) en el item “Informacion
Financiera”. Puntualmente en la ruta:
Informacion Financiera/Fondos Comunes de
Inversién/Agente de Custodia/Banco de
Valores S.A.

Datos sobre estados contables, y 6rganos de administracién vy fiscalizacién del Administrador y el Custodio

Respecto de los estados contables y la nédmina actualizada de los integrantes de los 6rganos de administracion y
fiscalizacion del Administrador y el Custodio, dicha informacion se encuentra disponible en el sitio web de la
CNV (www.cnv.gob.ar) en el item “Informacion Financiera”. Para el Administrador y Custodio respectivamente
en: Informacion Financiera/Fondos Comunes de Inversion/Agente de Administracién/ SBS Asset Management
SASGFCI e Informacidn Financiera/Fondos Comunes de Inversion/Agente de Custodia/Banco de Valores S.A.
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V. DESCRIPCION DEL FONDO Y DE SUS ACTIVIDADES

La siguiente es una sintesis de los aspectos principales de la organizacion y caracteristicas del Fondo y sus
inversiones proyectadas. Las referencias aqui realizadas deben integrarse con el resto de la informacion
contenida en el Prospecto, y particularmente, en el Reglamento.

Plan de Inversion

El Plan de Inversion del Fondo contempla como actividad principal prevista, la inversion en Créditos (sea por
originacion de créditos o por adquisicion de créditos existentes), respetando las Pautas de Elegibilidad. Se entiende
por Créditos los derechos patrimoniales de caracter monetario (representados o no por titulos valores), préstamos
0 actos juridicos analogos en virtud de los cuales invertira el Fondo y resultara acreedor de sumas de dinero en
moneda de curso legal o extranjera. Se incluye, sin limitacion, el otorgamiento o la adquisicion de créditos
instrumentados como préstamos, u obligaciones negociables (con o sin oferta publica), pagarés, cheques de pago
diferidos (negociables o no en mercados de valores autorizados por la CNV). Los Créditos son los Activos
Especificos del Fondo.

El Administrador realizara previamente a cualquier inversion en Créditos, respecto del deudor: i) analisis de
capacidad de repago; ii) determinacién de la propuesta de documentacion de crédito minima para las operaciones
de inversién, o de la documentacion existente en caso de adquisicion de créditos existentes; iii) evaluacion de
garantias a otorgarse, de corresponder, o las ya otorgadas en caso de adquisicion de créditos existentes; iv) otras
que el Administrador considere pertinente, considerando su calidad de administrador profesional de activos y sus
deberes de conducta previstos por las Normas de la CNV.

El Administrador invertird en Créditos considerando al menos las siguientes pautas de diversificacion y formacién
del activo del Fondo:

1. Los Créditos no podran representar mas del 100% del patrimonio neto del deudor

2. Laexposicion a un deudor particular no podra exceder el 40% del patrimonio neto del Fondo

3. Deberén existir al menos 5 deudores

Sin perjuicio de las medidas y procedimientos que el Administrador arbitre para la cobranza y recupero de los
Créditos, el Fondo no contara con un manual de procedimientos especifico correspondiente al régimen de cobranza
y al procedimiento aplicable a Créditos morosos.

Atractivos potenciales de la inversién en el Fondo

e Administracion profesional del Administrador: el Fondo ofrece a los Cuotapartistas la posibilidad de
realizar sus inversiones mediante la actuacion de profesionales con amplia experiencia, dedicados al estudio
permanente de posibilidades de inversion que busquen maximizar los retornos con relacion al nivel de riesgo
asumido. ElI Administrador cuenta con profesionales altamente capacitados y con experiencia en el manejo de
fondos de inversion y el anlisis de riesgo crediticio.

e Diversificacion de riesgo: el Fondo ofrece la posibilidad de conformar una cartera diversificada de activos,
de acuerdo con las caracteristicas del Fondo descriptas en el Prospecto.
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V1. ACTIVOS DEL FONDO

La presente seccidn describe las caracteristicas generales de los activos que integraran el patrimonio del Fondo,
asi como también el periodo de formacion de activos, los criterios de valuacién de activos, mercados en los que
se realizaran inversiones, y pautas sobre diversificacion. Su contenido debe integrarse con las demas secciones
del Prospecto y el Reglamento.

Plan de Inversion

Es competencia exclusiva del Administrador la decision de las inversiones que correspondan a los Activos
Autorizados, sin participacion del Custodio. De manera analoga a lo previsto por el art. 14 de la LFCI, el
Administrador realizara respecto de los Activos Especificos (los Créditos) todos los actos de administracion que
sean necesarios para su conservacion. EI Administrador podra establecer un Comité de Inversiones conforme se
prevé en el Reglamento.

Activos Autorizados

El Fondo tiene como objeto especial la inversion en Créditos (sea por originacién de créditos o por adquisicion de
créditos existentes), tal como se los define en el Reglamento. Los Activos Especificos, con las excepciones
previstas por el Reglamento, podran representar el 100% del patrimonio neto del Fondo (y deberan representar al
menos el 75% del patrimonio neto del Fondo, y contar o no con oferta plblica autorizada por la CNV). A los
efectos de la realizacion de las inversiones en Activos Especificos y la ejecucion de la Politica de Inversidn, el
Fondo (mediante la actuacion del Administrador y/o el Custodio, segun corresponda), tendra plena capacidad para
celebrar cualquier acto juridico que sea necesario 0 conveniente para la ejecucion de la politica de inversion del
Fondo, sin més limitaciones que las que se sigan de disposiciones legales de aplicacion general, el Prospecto o el
Reglamento.

Pautas de elegibilidad:

Los Créditos que seran originados o adquiridos por el Fondo deberan cumplir con las siguientes condiciones:

o  Deudor: cualquier persona juridica o fideicomiso con sede y actividad principal en la Republica Argentina,
que no se encuentre en un proceso judicial previsto por la ley 24.522 o similares previstos por leyes
especiales.

o  Documentacién minima: la que el Administrador, considerando las practicas de mercado y sus deberes de
conducta conforme las Normas de la CNV, determine como necesarias para posibilitar el ejercicio de los
derechos correspondientes a los Créditos. Se procurara la existencia de documentacién que permita el cobro
en via ejecutiva.

o  Moneda: pesos y/o dblares estadounidenses, o la moneda de curso legal que los reemplacen.

o  Destino de los fondos: capital de trabajo, inversion en activos fisicos o refinanciacién de pasivos (en este
Gltimo supuesto, siempre que el Deudor no se encuentre en un proceso judicial previsto por la ley 24.522 o
similares previstos por leyes especiales).

o  Plazo méaximo: al momento del otorgamiento o adquisicion del Crédito, el plazo maximo no podra exceder
el vencimiento del Fondo.

o  Amortizacion: parciales o al vencimiento.

o  Tasa de interés: fija o variable, dependiendo de las condiciones de mercado en su momento

o  Garantias: considerando las practicas de mercado y sus deberes de conducta conforme las Normas de la CNV,
la existencia o no de garantias reales o personales sera determinada por el Administrador.

o Indicadores financieros del Deudor: siempre que el monto del Crédito (o la exposicién consolidada del
Fondo) supere el 5% del patrimonio neto del Fondo o el 5% del pasivo del Deudor, se debera verificar la
existencia de los siguientes indicadores al momento del otorgamiento o de la adquisicion de un crédito
existente: ratio de activo corriente sobre pasivo corriente no inferior a 1,10; (ii) ratio de pasivos no corrientes
sobre patrimonio neto de igual o menor a 1,5; (iii) ratio de deudas totales sobre patrimonio neto de no mas
de 2,4; (iv) ratio de deuda financiera con costo (préstamos) sobre EBITDA (ingresos antes de intereses,
impuestos, depreciaciones y amortizaciones), igual o0 menor a 2,5; (v) indice de solvencia igual o0 mayor a
1,4; y (vi) mantener ratio de EBITDA sobre costos por intereses financieros pagados igual o mayor a 2. En
el caso de que existan garantias reales, personales o fiduciarias suficientes, o a criterio del Administrador
considerando las practicas de mercado y sus deberes de conducta conforme las Normas de la CNV, podra
prescindirse parcialmente de la presencia de los indicadores financieros mencionados, por decision fundada
del Comité de Inversiones, si éste fuere constituido.

o  Situacidon del deudor: 1 en el BCRA.
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Inversiones Transitorias. Disponibilidades

El Fondo podra realizar Inversiones Transitorias durante el Periodo de Formacion de Activos Especificos o como
mecanismo de administracion de sus disponibilidades. Se consideran Inversiones Transitorias: a) depdsitos en
entidades financieras distintas del Custodio; b) operaciones activas de pase o cauciones admitiéndose la tenencia
transitoria de los valores negociables afectados a estas operaciones, y operaciones de préstamo de valores
negociables, como prestamistas o colocadores, sobre los valores negociables que compongan la cartera del Fondo
y que cuenten con oferta publica autorizada y negociacion en la Republica Argentina; c) titulos de deuda publica
nacional, provincial y municipal, letras del tesoro, y titulos emitidos por otros entes, u organismos,
descentralizados o autarquicos (incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA), pertenecientes al sector publico,
cumpliendo en su caso con las reglamentaciones pertinentes; d) cuentas a la vista y; ) cuotapartes de fondos
comunes de inversion encuadrados en el art. 4 inciso b) de la Seccion 11, del Capitulo 11 del Titulo V de las Normas.

Asimismo, el Fondo podrd mantener saldos en cuentas corrientes bancarias abiertas en entidades financieras
supervisadas por el BCRA o en cuotapartes de fondos comunes de inversion encuadrados en el art. 4 inciso b) de
la Seccion 11, del Capitulo 11 del Titulo V de las Normas, hasta un maximo del 100% del patrimonio neto del
Fondo, durante el Periodo de Formacién de Activos Especificos.

Operaciones con Derivados

El Fondo podré realizar operaciones con instrumentos financieros derivados con finalidad de cobertura debiendo
el Administrador disponer de los medios y experiencia necesarios para llevar a cabo esas operaciones.

Periodo de formacion de activos especificos

El inicio de operaciones del Fondo y la inversion en Activos Especificos puede involucrar plazos para la evaluacion
de decisiones de inversién que no pueden realizarse de manera inmediata. Asimismo, la enajenacion o cobro de
Activos Especificos puede también involucrar plazos para la reinversion en Activos Especificos. En consecuencia,
en dichos supuestos se entendera que existe un Periodo de Formacion de Activos Especificos en los que no sera
exigible el porcentaje minimo de inversion en Activos Especificos determinado en el Capitulo 3, Seccién 2, 2.1.
del Reglamento. Se considerara que existe un Periodo de Formacion de Activos Especificos durante ciento ochenta
(180) dias corridos luego del inicio de actividades del Fondo. Los plazos indicados podran ser extendidos por
decision fundada del Administrador, difundida mediante Hecho Relevante en la AlF.

Valuacion de los Activos Autorizados

El Administrador elaborara la valuacién de los Activos Autorizados y los estados financieros del Fondo aplicando
las normas contables emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(F.A.C.P.C.E.) y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires (C.P.C.E.C.A.B.A)), con excepcion de las normas contenidas en la Resolucion Técnica N° 26 “Adopcion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad".
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VIl. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION DE LAS CUOTAPARTES

La colocacién de las Cuotapartes sera realizada por oferta publica mediante subasta o licitacién publica,
conforme lo establecido en la LMC y en las Normas de la CNV en el art. 8, inciso a.12.3) y concordantes del
Capitulo 1V, Titulo VI y el Titulo XII. Las cuestiones especificas de la colocacién se detallan a continuacion.

Agentes Colocadores

SBS Trading S.A. sera el Agente Colocador Principal de las Cuotapartes, las cuales seran colocadas mediante
subasta abierta a través del Sistema de Colocaciones Primarias de ByMA (“SICOLP”). SBS Trading S.A. y Banco
de Valores S.A. seran los Organizadores de la colocacion de las Cuotapartes. Las Cuotapartes se negociaran en
ByMA, y/o MAE y/o negociacion en cualquier mercado autorizado por la CNV. Los demas agentes de liquidacion
y compensacion o agentes de negociacion autorizados por la CNV que sean miembros de los mercados autorizados
por la CNV, podran intervenir también en la colocacion de las Cuotapartes (estos agentes colocadores, junto con
el Agente Colocador Principal, los “Agentes Colocadores™). La comision de colocacion sera oportunamente fijada
en el aviso de suscripcién. La misma serd de hasta el 1,5% para el Agente Colocador Principal y los Agentes
Colocadores. Existira ademas una comision de organizacion sera de hasta el 0,25% para los Organizadores, en
ambos casos mas el Impuesto al Valor Agregado.

Cuotapartistas

Los interesados en ser Cuotapartistas deberan cursar la correspondiente solicitud de suscripcion de Cuotapartes (la
“Solicitud de Suscripcion”) durante el periodo durante el cual se realice la licitacion de las Cuotapartes (el “Periodo
de Licitacion™). La oferta de Cuotapartes esté dirigida exclusivamente a Inversores Calificados, sujetos al limite
de tenencia por Cuotapartista establecido en las Normas.

Adquisicion de la calidad de Cuotapartista

La adquisicion de la calidad de Cuotapartista importa la sujecién a las condiciones fijadas en la Solicitud de
Suscripcidn, al Reglamento, y a las normas que regulan los fondos comunes de inversidn en la Republica Argentina
(entre ellas, la LFCI, las Normas de la CNV, y las que en el futuro las modifiquen o reemplacen).

Procedimiento de suscripcién de Cuotapartes

Los interesados cursaran sus Solicitudes de Suscripcion las que contendran su voluntad irrevocable de suscribir e
integrar las Cuotapartes y las condiciones de la suscripcion. La integracion de las Cuotapartes debera realizarse
dentro del plazo m&ximo de noventa y seis (96) horas hébiles de finalizado el Periodo de Licitacion en la fecha de
liquidacién, integracion y emision de las Cuotapartes (la “Fecha de Liquidacion, Integracion y Emision™). Los
Cuotapartistas deberan integrar la totalidad del monto suscripto en la Fecha de Liquidacion, Integracién y Emision.

Creacion del Fondo

La creacion del Fondo y, en consecuencia, la emision de las Cuotapartes queda sujeta al cumplimiento de la
totalidad de las siguientes condiciones: (i) la suscripcion e integracion de por lo menos $ 500.000.000 (pesos
quinientos millones); (ii) la autorizacion y vigencia de la autorizacién de oferta publica por parte de la CNV; (iii)
la autorizacion y vigencia de la autorizacién de negociacién para las Cuotapartes por parte de un mercado
autorizado por la CNV; y (iv) el cumplimiento de los requisitos de dispersion establecidos en las Normas.

Desde su constitucién y durante su vigencia, el Fondo deberd tener un minimo de cinco (5) cuotapartistas y ningun
cuotapartista podra mantener directa o indirectamente una participacion que exceda el cincuenta y uno por ciento
(51%) de los votos a que den derecho el total de las Cuotapartes emitidas. EI Administrador debera controlar el
cumplimiento de los requisitos citados durante la vigencia del Fondo. A tal efecto, correspondera a Caja de Valores
S.A. (“Caja de Valores™) informar al Administrador y al Custodio las transferencias de Cuotapartes. En caso de
incumplimiento de los requisitos de dispersion, el Administrador debera informar dicha situacion de manera
inmediata a través de un Hecho Relevante en la AlF, y contard con un plazo de seis (6) meses para su
regularizacion, vencido el cual podra solicitar en forma fundada, ante la CNV, el otorgamiento de una prérroga
por Unica vez e idéntico plazo. Transcurrido dicho plazo o la prérroga respectiva, el Administrador que no hubiera
regularizado la situacién, deberé proceder a liquidar el Fondo.
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Difusion de los instrumentos informativos del Fondo

Se admitira la difusion de los instrumentos informativos del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo
IX del Titulo 11 de las Normas de la CNV, una vez presentada la solicitud de autorizacion de oferta publica de las
Cuotapartes.

Colocacion de Cuotapartes

Las Cuotapartes seran colocadas por los Agentes Colocadores. Con anterioridad al otorgamiento de la autorizacién
de oferta puablica, los Agentes Colocadores podran distribuir entre los potenciales Inversores Calificados el
prospecto preliminar en los términos de las Normas de la CNV vy otras normas aplicables. Asimismo, los Agentes
Colocadores podrén celebrar reuniones informativas acerca de la emision cumpliendo con los requisitos
establecidos en las Normas de la CNV.

El Administrador ha suscripto un contrato de colocacion con el Agente Colocador Principal para que actlie como
colocador principal de las Cuotapartes (el “Contrato de Colocacion™). ElI Contrato de Colocacién establece
disposiciones sobre la forma de colocacidn de las Cuotapartes pertinentes, asi como disposiciones relativas a la
renuncia o revocacion de la designacion del Agente Colocador Principal.

El precio de suscripcion al que los Agentes Colocadores deberan colocar las Cuotapartes sera el valor nominal de
las Cuotapartes.

Cuando el Administrador acuerde con el Agente Colocador Principal, se remitira a la CNV y posteriormente se
publicara un aviso de suscripcion en: (i) la AlF, (ii) los sistemas de informacidn dispuestos en los mercados donde
negocien las Cuotapartes, (iii) un diario de amplia circulacion de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y; (iv) en
el Boletin Diario de la BCBA (el “Aviso de Suscripcion”). El Aviso de Suscripcion indicara la fecha de inicio y
de finalizacion del periodo de difusion (el “Periodo de Difusion™) que sera de al menos tres (3) dias habiles y el
Periodo de Licitacion (en conjunto, el “Periodo de Colocacion”) que sera de al menos un (1) dia habil. EI Periodo
de Colocacién siempre tendra lugar con posterioridad a la publicacion del Prospecto en el Boletin Diario de la
BCBA, la AlF y sistemas de informacion dispuestos en los mercados donde se negocien las Cuotapartes lo cual
ocurrird una vez autorizada la oferta publica de las Cuotapartes por la CNV. El Periodo de Difusion y/o el Periodo
de Licitacién podra ser prorrogado, modificado y/o suspendido por el Agente Colocador Principal de comin
acuerdo con el Administrador, circunstancia que se informard mediante la publicacién de un nuevo Aviso de
Suscripcién en los mismos medios en los que se publico el Aviso de Suscripcion original, dejando expresa
constancia que los Inversores Calificados iniciales podran, en su caso, retirar sus ofertas sin penalizacion alguna
hasta el dia habil anterior al cierre del Periodo de Licitacién.

(a) Solicitudes de Suscripcién

Los interesados en la adquisicion de Cuotapartes deberan manifestar su voluntad mediante el envio de las
Solicitudes de Suscripcién mediante el SICOLP, con la totalidad de los requisitos solicitados por éste, al Agente
Colocador Principal y el Administrador.

Las Solicitudes de Suscripcién de Cuotapartes no podran ser realizadas por un monto inferior a $ 1.000.000 (pesos
un millén) y maltiplos de $ 1 (pesos uno) por encima de dicha cifra.

Los Agentes Colocadores solicitardn a los Inversores Calificados interesados toda aquella informacion y
documentacion que estimen pertinente para el cumplimiento de las normas en materia de prevencion del lavado
de activos y financiamiento del terrorismo dictadas por la Unidad de Informacion Financiera (“UIF’) —en el marco
de la ley 25.246 y sus modificatorias y reglamentarias—, asi como también las que surjan de las Normas de la CNV.
Asimismo, los Agentes Colocadores solicitaran toda aquella informacion y documentacion que se desprenda de
las normas del BCRA y la Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”).

El Agente Colocador Principal y el Administrador podran rechazar aquellas Solicitudes de Suscripcién que no
cumplan con la normativa en materia de prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, sin que
dicho rechazo genere responsabilidad alguna a su cargo.

Las Solicitudes de Suscripcion podran remitirse durante el Periodo de Licitacion a través del SICOLP, en el horario
de 10 a 16 horas.
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(b) Adjudicacion de las Cuotapartes

Al finalizar el Periodo de Licitacion, se informara a los oferentes las cantidades de Cuotapartes asignadas a cada
uno, conforme las pautas de adjudicacion indicadas a continuacion.

En caso de que finalizado el Periodo de Licitacién el valor de las Solicitudes de Suscripcion acumulado de las
Cuotapartes suscriptas no alcanzara los $500.000.000 (pesos quinientos millones), el Fondo no se creara y se
dejaran sin efecto la totalidad de las Solicitudes de Suscripcion que hubieran sido firmadas y asimismo se
extinguira la obligacion de los suscriptores de integrar el monto suscripto, sin que este hecho genere derecho
alguno a reclamo por parte de quienes hubieran emitido Solicitudes de Suscripcion. EI Administrador debera, en
caso de que la suscripcion de Cuotapartes no cumplan con los requisitos indicados, comunicar a quienes hubieran
emitido Solicitudes de Suscripcién y a la CNV que el Fondo no se cre6 en el primer dia habil luego de cerrado el
Periodo de Licitacion.

El Agente Colocador Principal y el Administrador asignaran las Cuotapartes a los suscriptores que hubieran
presentado sus Solicitudes de Suscripcion priorizando el orden cronoldgico durante el Periodo de Licitacién y
hasta llegar al monto maximo indicado.

Ni el Administrador, ni el Custodio ni los Agentes Colocadores garantizan a los Inversores Calificados que remitan
Solicitudes de Suscripcién que se les adjudicara el mismo valor nominal de cuotapartes detallado en la Solicitud
de Suscripcién, debido a que puede existir sobresuscripcion de cualquiera de dichos valores, sin que ello genere
derecho alguno a realizar ningn reclamo por parte de los Inversores Calificados que remitan tales Solicitudes de
Suscripcion.

Ni el Administrador, ni el Custodio ni los Agentes Colocadores seran responsables por fallas y/o problemas de
cualquier indole en el SICOLP.

(c) Suscripcion e integracién de las Cuotapartes

El envio de la Solicitud de Suscripcion se considerara vinculante, excepto que el Agente Colocador Principal la
rechazare por cualquiera de las razones previstas en el Prospecto y/o en la normativa vigente.

Las Cuotapartes deberan ser integradas por los suscriptores en la Fecha de Liquidacién, Integracion y Emision,
mediante transferencia electrénica de las sumas a las cuentas abiertas a tales fines por los Agentes Colocadores.
El producido de la colocacién podré liquidarse mediante transferencia a la cuenta de los Agentes Colocadores para
su posterior transferencia al mercado interviniente, y luego transferida por este Gltimo a una cuenta abierta a
nombre del Fondo.

En caso que uno o mas suscriptores no abonaren el Precio de Suscripcion, los derechos de tales suscriptores a
recibir las Cuotapartes caducaran automéaticamente (sin perjuicio de su responsabilidad) y el Administrador, segln
las instrucciones que reciba del Agente Colocador Principal, notificard a Caja de Valores tal circunstancia. El
Administrador y Agente Colocador Principal no asumiran ningun tipo de responsabilidad por la falta de pago del
Precio de Suscripcion.

El Agente Colocador Principal y el Administrador informaran la colocacion de la totalidad de las Cuotapartes
suscriptas el dia de cierre del Periodo de Licitacion, publicando dicho resultado en la AIF y sitio web del mercado
donde se negocien las Cuotapartes (el “Aviso de Resultado de la Colocacion™). Si el valor de las Solicitudes de
Suscripcién acumulado de las Cuotapartes suscriptas no alcanzara los $ 500.000.000 (pesos quinientos millones),
el Administrador notificara dicha circunstancia en el Aviso del Resultado de la Colocacion.

(d) Sistema de registro de las Cuotapartes
Caja de Valores S.A. actuard como agente de registro de las Cuotapartes.
(e) Esfuerzos de colocacion de la Cuotapartes

El Agente Colocador Principal ofrecera las Cuotapartes de acuerdo al procedimiento de colocacion y adjudicacion
gue se establece en el Contrato de Colocacion.
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Se entendera que el Agente Colocador Principal ha realizado sus mejores esfuerzos para colocar las Cuotapartes
cuando hubiera realizado los actos detallados en la LMC y las Normas de la CNV, los cuales son habituales en el
mercado para gestionar la colocacion por oferta publica de valores negociables, incluyendo, entre otros, los siguientes
actos:

Q) contactos personales con potenciales Inversores Calificados;

(ii) envio de correos electronicos a potenciales Inversores Calificados con material de difusion, tal como
el Prospecto. Una vez obtenida la autorizacion de oferta pblica por la CNV, el Agente Colocador debera
adoptar las medidas necesarias a fin de que cada potencial Inversor Calificado reciba con la debida
anticipacion un ejemplar del Prospecto;

(iii) publicaciones y avisos en medios de difusién con circulacion masiva y en el Boletin Diario de la
BCBA,;

(iv) conferencias telefonicas grupales y/o individuales con potenciales Inversores Calificados (alguna de
las cuales podran ser grabadas, siempre que ello fuere convenido por los participantes de la misma);

(v) remision de material impreso con constancia de recibo por cada entrega, incluyendo los datos de la
persona que lo ha recibido y la fecha;
(vi) reuniones informativas (“road shows”) con potenciales Inversores Calificados acerca de las

caracteristicas de las Cuotapartes; y
(vii) reuniones individuales (“one-on-one”) con potenciales Inversores Calificados acerca de las
caracteristicas de las Cuotapartes y del Fondo.

A los efectos de colocar los Cuotapartes por oferta publica, el Agente Colocador Principal podré realizar otras
gestiones distintas a las especificadas precedentemente, siempre que observen en lo pertinente las disposiciones de
la LMC y las Normas de la CNV.

El Agente Colocador Principal guardara debidamente copia de toda la informaciéon y documentacion que acredite
los esfuerzos de colocacidn realizados para la colocacion mediante oferta pablica de las Cuotapartes (incluyendo,
pero no limitado a, registraciones de las llamadas telef6nicas realizadas, archivo de correos electronicos,
filmaciones o registraciones de asistentes a las reuniones informativas —“road shows”—, etc.), cuyos originales
seran entregados al Administrador dentro de los diez (10) dias habiles de finalizado el Periodo de Licitacion.
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VI, AVISO A LOS CUOTAPARTISTAS SOBRE NORMATIVA
REFERENTE A PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO Y EL
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

Se informa a los potenciales Cuotapartistas que se encuentran vigentes diversas y numerosas hormas de
cumplimiento obligatorio en materia de prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo
(entre ellas, sin limitacion, la ley 25.246 y sus modificatorias, incluyendo las leyes 26.268, 26.683 y 27.446;
los decretos 290/07, 918/12 y 28/2017; y las Resoluciones 1y 52/2012, 121/2011, 229/2011, 29/2013, 3/2014,
92/2016, 141/2016, 4/2017, 30E/2017 y 21/2018 de la UIF, y el Titulo XI de las Normas de la CNV).

En particular, el art. 303 del Cddigo Penal tipifica el delito de lavado de activos, que se configura cuando una
persona humana o juridica convierta, transfiera, administre, venda, grave, disimule o de cualquier otro modo ponga
en circulacion en el mercado, bienes provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia posible de que el origen
de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, o los recibiere con el fin de
hacerlos aplicar en una operacién de las previstas. El art. 306 del mismo Cddigo tipifica el delito de financiamiento
del terrorismo: “1. Sera reprimido con prision de cinco (5) a quince (15) afios y multa de dos (2) a diez (10) veces
del monto de la operacion, el que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes o dinero, con la intencion
de que se utilicen, o a sabiendas de que seran utilizados, en todo o en parte: a) para financiar la comision de un
delito con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies; b) por una organizacion que cometa o intente cometer
delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies; ) por un individuo que cometa, intente cometer o
participe de cualquier modo en la comision de delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies. 2.
Las penas establecidas se aplicaran independientemente del acaecimiento del delito al que se destinara el
financiamiento vy, si éste se cometiere, aln si los bienes o el dinero no fueran utilizados para su comisién. 3. Si la
escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida en este
articulo, se aplicaré al caso la escala penal del delito que se trate. 4. Las disposiciones de este articulo regiran aln
cuando el ilicito penal que se pretende financiar tuviere lugar fuera del &mbito de aplicacion espacial de este
cddigo, o cuando en el caso del inciso b) y c) la organizacion o el individuo se encontraren fuera del territorio
nacional, en tanto el hecho también hubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccion competente para su
juzgamiento”. El articulo 41 quinquies del Codigo Penal refiere a los delitos que hubieren sido cometidos “con la
finalidad de aterrorizar a la poblacion u obligar a las autoridades publicas nacionales o gobiernos extranjeros o
agentes de una organizacion internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo”.

Como consecuencia de este marco normativo, el Administrador, el Custodio y los Agentes Colocadores son sujetos
obligados en los términos de la ley 25.246, debiendo cumplir con sus tareas especificas respecto de los suscriptores
iniciales de las Cuotapartes. Y en tal sentido, cada uno de ellos debe adoptar politicas, procedimientos, estructuras
y soportes técnicos adecuados tendientes a la prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo,
tales como “conocer al cliente” (identificar, documentar ese conocimiento, registrar, monitorear y analizar las
operaciones) y adoptar una actitud de alerta para no ser utilizados en estas maniobras delictivas. Ademas, el
Administrador, el Custodio y los Agentes Colocadores deben de poner a disposicién de la UIF la documentacion
recabada de sus clientes, y de llevar a conocimiento de la UIF las conductas o actividades de las personas humanas
0 juridicas a través de las cuales pudiere inferirse la existencia de una situacién atipica que fuera susceptible de
configurar un hecho u operacién sospechosa, de lavado de activos o financiacion de terrorismo.

El Administrador, el Custodio, y los Agentes Colocadores podran compartir los legajos de los Cuotapartistas que
contengan informacién relacionada con la identificacion, el origen y la licitud de los fondos en el marco de su
actuacion como sujetos obligados conforme la ley 25.246. SE ENTENDERA QUE CON LA SUSCRIPCION DE
CUOTAPARTES EL CUOTAPARTISTA CONSIENTE DE MANERA EXPRESA QUE LOS SUJETOS
OBLIGADOS INDICADOS COMPARTAN DICHA INFORMACION, SIN PERJUICIO DE LOS DERECHOS
CONFERIDOS POR EL ART. 6 DE LA LEY 25.326 A LOS CUOTAPARTISTAS

Para un andlisis adicional del régimen de prevencién del lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo
vigente al dia de la fecha, se sugiere a los Inversores Calificados consultar con sus asesores legales sobre la
normativa indicada, y la emitida por la UIF a cuyo efecto los interesados podran consultar los sitios web
www.argentina.gob.ar/uif y www.argentina.gob.ar/hacienda.
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IX. TRATAMIENTO IMPOSITIVO APLICABLE

EL SIGUIENTE ES UN RESUMEN DE LAS PRINCIPALES CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS QUE, EN GENERAL, RESULTAN
APLICABLES A LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE CUOTAPARTES DE FONDOS COMUNES DE INVERSION
CREADOS EN EL PAIS, NO COMPRENDIDOS EN EL PRIMER PARRAFO DEL ART. 1 DE LA LFCI, SUS COMPLEMENTARIAS Y
MODIFICATORIAS. ESTE RESUMEN NO PRETENDE SER UNA DESCRIPCION AMPLIA DE LOS ASPECTOS IMPOSITIVOS DE LAS
CUOTAPARTES O DEL FONDO. LA DESCRIPCION SOLO TIENE PROPOSITOS DE INFORMACION GENERAL Y ESTA FUNDADA
EN LAS LEYES Y REGULACIONES IMPOSITIVAS LOCALES EN VIGENCIA A LA FECHA DEL PROSPECTO. ASIMISMO, SI BIEN EL
SIGUIENTE RESUMEN SE CONSIDERA UNA INTERPRETACION ADECUADA DE LAS LEYES Y REGLAMENTACIONES VIGENTES A
LA FECHA DEL PROSPECTO, NO PUEDE ASEGURARSE QUE LOS TRIBUNALES O AUTORIDADES FISCALES RESPONSABLES DE
LA APLICACION DE DICHAS LEYES ESTARAN DE ACUERDO CON ESTA INTERPRETACION O QUE NO SE PRODUCIRAN CAMBIOS
EN DICHAS LEYES. LOS POSIBLES ADQUIRENTES DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES RESPECTO DE LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS ESPECIFICAS DERIVADAS DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y ENAJENACION DE LAS CUOTAPARTES.

EN ESE SENTIDO ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE RECIENTEMENTE HA TENIDO LUGAR LA REFORMA TRIBUTARIA
DISPUESTA POR LA LEY 27.430 (B.O. 29/12/2017), ASI COMO TAMBIEN TUVO LUGAR LA APROBACION DE LEY DE
FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO - LA CUAL ESTABLECE UN TRATAMIENTO DIFERENCIAL EN EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS
PARA FIDEICOMISOS FINANCIEROS Y FONDOS COMUNES DE INVERSION - (L. 27.440 B.O. 11/05/2018). ES IMPORTANTE
MENCIONAR QUE A LA PRESENTE FECHA EXISTEN DETERMINADOS ASPECTOS QUE AUN SE ENCUENTRAN SIN SU DEBIDA
REGLAMENTACION, MOTIVO POR EL CUAL LAS CONSIDERACIONES IMPOSITIVAS SE HAN EFECTUADO SOBRE LA BASE DE
UNA INTERPRETACION RAZONABLE Y GENERAL DE LAS MISMAS.

Impuestos que gravan al Fondo:

Impuesto a las Ganancias. En lineas generales y conforme a lo establecido en el apartado 7° del inciso a) del
articulo 69 de la ley de impuesto a las ganancias, el Fondo se encuentra sujeto al impuesto a las ganancias por
todas las rentas que obtenga. EI Fondo es sujeto pasivo del impuesto y de la obligacion tributaria. Cada afio fiscal
deberda ingresarse el impuesto que se devengue sobre las ganancias netas imponibles del Fondo. Conforme el
decreto 1207/2008, para la determinacion de la base imponible no serdn deducibles los importes que, bajo cualquier
denominacién, corresponda asignar en concepto de distribucion de utilidades.

Sin embargo, dicha regla general podria no resultar aplicable en el caso del Fondo, de corresponder el tratamiento
previsto en el articulo 205 de la Ley de Financiamiento Productivo (L. 27.440 B.O. 11/05/2018), - que a la fecha
se encuentra pendiente de reglamentacion -, en cuyo caso el impacto del impuesto a las ganancias sobre las rentas
gue obtenga el Fondo recaeria en cabeza de sus inversores.

En efecto, atento a lo que surge del texto de dicha disposicion en aras de transparentar el tratamiento impositivo
de fideicomisos financieros y fondos comunes de inversion, , tales vehiculos Gnicamente tributarian el impuesto
en la medida que los titulos fiduciarios o las cuotapartes que emitan no fueran colocados por oferta publica bajo
la autorizacion de la Comision Nacional de Valores, y en caso de existir tal colocacion, sélo tributaran en la
proporcién a las inversiones no realizadas en la Republica Argentina. En virtud de ello, en tanto no se verifique
tal circunstancia, no corresponderia la liquidacién y pago del impuesto por parte del Fondo.

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta. EI Fondo queda sujeto a este impuesto que se determina sobre los
bienes que integren los activos de los sujetos pasivos del gravamen. La alicuota es del 1% sobre la base imponible,
determinada por el valor de los activos a la fecha de cierre de ejercicio. El impuesto a las ganancias determinado
para el mismo ejercicio fiscal por el cual se liquida el gravamen podrd computarse como pago a cuenta de este
impuesto. Si de dicho computo surgiere un excedente no absorbido, el mismo no generara saldo a favor del
contribuyente en este impuesto, ni serd susceptible de devolucién o compensacién alguna. Si por el contrario,
como consecuencia de resultar insuficiente el impuesto a las ganancias computable como pago a cuenta del
presente gravamen, procediere en un determinado ejercicio el ingreso del impuesto de esta ley, se admitira, siempre
que se verifique en cualesquiera de los diez (10) ejercicios inmediatos siguientes un excedente del impuesto a las
ganancias no absorbido, computar como pago a cuenta de este Gltimo gravamen, en el ejercicio en que tal hecho
ocurra, el impuesto a la ganancia minima presunta efectivamente ingresado y hasta su concurrencia con el importe
a que ascienda dicho excedente. Este impuesto ha sido derogado a partir del 1 de enero de 2019.

Impuesto al Valor Agregado. El Fondo es sujeto del impuesto al valor agregado en la medida que realice
actividades gravadas. El articulo 4 de la ley de impuesto al valor agregado establece que son sujetos pasivos del
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gravamen, entre otros, "cualquier otro ente individual o colectivo”, en tanto se encuentren en alguna de las
situaciones previstas en el primer parrafo del articulo 4 de la ley, es decir, que realicen alguna de las actividades
gravadas enumeradas en dicho parrafo.

Impuesto sobre los Bienes Personales. EI Fondo no es sujeto del impuesto sobre los bienes personales,
trasladandose la gravabilidad y consecuente responsabilidad de ingresar el tributo correspondiente a los
Cuotapartistas.

Impuesto a los Créditos y Débitos Bancarios. De acuerdo con el inciso c) del articulo 10 del decreto 380/2001,
las cuentas corrientes utilizadas para el desarrollo especifico de la actividad de los fondos comunes de inversion
siempre que cumplan con la totalidad de los requisitos establecidos en el segundo articulo agregado a continuacién
del articulo 70 del decreto reglamentario de la ley de impuesto a las ganancias —como se estima cumplirian las del
presente—, estaran exentas del tributo. A través de la Resolucion General 3900/2016, la AFIP cre6 un registro a
través del cual los sujetos amparados en los beneficios mencionados en la oracion precedente, deben inscribir las
cuentas bancarias que resultan beneficiarias de los mismos. La inscripcion en el registro operara previo control de
la AFIP en cuanto a que se han cumplido los requisitos requeridos a fin de obtener la exencién. En el caso de
cumplir todos los requisitos arriba expuestos, aplicaria la exencién del mencionado decreto reglamentario.
Conforme las actividades previstas para el Fondo, no puede asegurarse que se cumpliran con las condiciones para
la exencion.

Impuesto a los Ingresos Brutos. EI Cédigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, no posee previsiones
expresas respecto de los fondos comunes de inversién no comprendidos en el primer parrafo del art. 1 de la LFCI.
No obstante ello, podria interpretarse que si el Fondo realiza actividades gravadas en forma habitual, estard
alcanzado por dicho impuesto.

Impuesto de Sellos. La Ciudad Auténoma de Buenos Aires ha dispuesto la ampliacién de la aplicacion del
Impuesto de Sellos mediante la ley 2997, con vigencia a partir del afio 2009, estableciendo que estan sujetos al
impuesto los actos y contratos de caracter oneroso siempre que: (a) se otorguen en jurisdiccion de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, asi como también los otorgados fuera de ella en los casos especialmente previstos en
la ley y/o (b) se formalicen en instrumentos publicos o privados, o por correspondencia en ciertos casos, asi como
los que se efectlen con intervencidn de las bolsas 0 mercados de acuerdo con lo que se establece a dichos efectos.
La alicuota general del impuesto vigente en la actualidad es del 1%, aunque existen alicuotas especiales que varian
entre el 0,5% y el 3,6%. Asimismo, la ley incorpora una serie de exenciones para determinados actos, contratos y
operaciones. Cabe destacar que a traves de la resolucion 151/2009, la AGIP consider6 que quedan comprendidos
en la exencion establecida en la normativa, los actos y/o instrumentos relacionados con la suscripcion, negociacion
ylo rescate de cuotapartes de fondos comunes de inversidn, siempre que su creacion y la oferta publica de las
cuotapartes se hubieran efectuado de acuerdo a las Normas de la CNV. No obstante, lo expuesto, correspondera
determinar en cada caso, a los efectos de la aplicacién de esta exencion, si los diversos contratos estan vinculados
0 no con la operatoria del Fondo.

Impuestos que gravan las Cuotapartes:

Impuesto a las Ganancias.

e Enajenacion de Cuotapartes. Las ganancias obtenidas por personas humanas residentes en el pais, sucesiones
indivisas y beneficiarios del exterior, en este Gltimo caso en tanto no residan en jurisdicciones no cooperantes
(concepto previsto en el decreto 589/2013 y sus modificatorios) o que los fondos invertidos no provengan de
jurisdicciones no cooperantes, en virtud de las modificaciones introducidas por la ley 27.430 se encuentren
alcanzados por el denominado “impuesto cedular” a la tasa del 15%. En cambio, los sujetos mencionados en
el art. 49 incisos a), b) y ¢) de la ley de impuesto a las ganancias (los denominados “sujetos empresa”) deberan
tributar la tasa general del tributo (30% en los periodos 2018 y 2019 y 25% a partir del periodo 2020) sobre el
resultado originado entre el valor de suscripcion y el de realizacidn, rescate o cobro final en el supuesto de
liquidacion del Fondo. De verificarse una pérdida con motivo de la enajenacion, resultard un quebranto
especifico que podria ser computable en hasta los cinco (5) ejercicios fiscales siguientes contra ganancias de
igual o similar naturaleza (aquellas contempladas en el inciso a) del articulo 19 de la ley del impuesto).

Intereses o rendimientos de cuotapartes de rentas. En el caso de tratarse de personas humanas residentes en el
pais, los intereses o rendimientos obtenidos de cuotapartes, resultaran alcanzados por el impuesto cedular al
5% en tanto se trate de emisiones en moneda nacional sin clausula de ajuste o del 15% para emisiones en
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moneda nacional con clausula de ajuste o0 en moneda extranjera, y en la medida que excedan el monto anual
equivalente al previsto en el inciso a) del articulo 23 de la ley del presente tributo. De tratarse de beneficiarios
del exterior que no residan en jurisdicciones no cooperantes o que los fondos no provengan de jurisdicciones
no cooperantes, los intereses o rendimientos se encontraran exentos en el impuesto siempre que las cuotapartes
de rentas cumplan con el requisito de oferta puablica, caso contrario se encontraran alcanzados a las alicuotas
indicadas y conforme a las disposiciones establecidas por el articulo 93 de la ley del tributo. Por Gltimo y en el
caso de tratarse de empresas argentinas (sujetos comprendidos en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las
Ganancias), los resultados por intereses o rendimientos se encuentran alcanzados por la tasa general del tributo
(30% en los periodos 2018 y 2019 y 25% a partir del periodo 2020).

e Distribucién de Utilidades. Las distribuciones de utilidades de los fondos comunes de inversién no
comprendidos en el primer parrafo del art. 1 de la LFCI resultan asimilables a dividendos, por lo que conforme
el articulo 64 de la ley del impuesto a las ganancias, se consideraran no computables en el caso de los “sujetos
empresa”. En el caso de utilidades distribuidas a personas humanas residentes, sucesiones indivisas y
beneficiarios del exterior, se encuentran sujetas a una retencion del 7% de corresponder a los periodos 2018 y
2019 y del 13% para utilidades originadas a partir del afio 2020.

Resultado por Tenencia. No se encuentra alcanzado por el impuesto el resultado por la tenencia de las
Cuotapartes.

e Complementariamente, es importante mencionar que mediante el Decreto N° 279/2018 (B.O. 09/04/2018) y
la Resolucion General N° 4227/2018 (B.O. 12/04/2018), se han establecido las pautas y procedimientos que
deberan observar los contribuyentes a los efectos de cémo proceder en la determinacién e ingreso del
impuesto, correspondiente a los beneficiarios del exterior.

¢ Sin perjuicio de lo expuesto precedentemente, de resultar aplicable para el Fondo lo previsto en el articulo 205
de la Ley de Financiamiento Productivo, es decir la regla de transparencia del tratamiento impositivo - sujeto
a lo que establezca al respecto la reglamentacion pendiente -, corresponderd a los inversores incorporar en sus
declaraciones juradas las respectivas ganancias obtenidas por el Fondo - siendo de aplicacion las normas
generales de la ley para el tipo de ganancia que se trate -, o de tratarse de residentes del exterior el Fondo debera
proceder a la retencion del impuesto que correspondiera.

Impuesto al Valor Agregado. Conforme lo previsto por el inciso a) del articulo 25 de la LFCI, las prestaciones
financieras relativas a la emision, suscripcion, colocacién, transferencia y renta de las cuotapartes se encuentran
exentas del impuesto siempre y cuando hubieran sido colocadas por oferta pablica. Asimismo, las utilidades que
distribuya el fondo, la revalorizacién por incremento de cotizacion y las operaciones de compraventa que realicen
los cutapartistas (personas humanas o juridicas del pais o beneficiarios del exterior) no se encuentran alcanzadas
por el impuesto.

Impuesto a los Ingresos Brutos. Para aquellos Cuotapartistas que realicen actividad habitual o que puedan estar
sujetos a la presuncion de habitualidad en alguna jurisdiccion, los ingresos que se generen por la renta 0 como
resultado de la transferencia de las Cuotapartes podrian quedar gravados en el impuesto sobre la base imponible
correspondiente, salvo que proceda la aplicacion de una exencidn especifica de la jurisdiccion. Tratdndose de
suscriptores del exterior, no procede la imposicidn, dada la inexistencia del sujeto pasivo del gravamen.

Impuesto a los Bienes Personales. De conformidad con las normas que regulan el impuesto sobre los bienes
personales, las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en Argentina, cuyos bienes
excedan en total la suma de $1.050.000 (pesos un millén cincuenta mil) para el periodo fiscal 2018 y subsiguientes,
se encuentran sujetas al impuesto sobre los bienes personales sobre el valor determinado de la cuotapartes al 31/12
de cada afio. La alicuota aplicable asciende a 0,25% de la base imponible del impuesto. Las Cuotapartes, al igual
que el resto de los bienes, formaran parte de los bienes que integran el patrimonio del Cuotapartista para la
determinacion de la base imponible del impuesto.

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta. Las cuotapartes de fondos comunes de inversion no comprendidos

en el primer parrafo del art. 1 de la LFCI, se encuentran exentas de este impuesto, segin lo dispuesto por el art. 3,
inciso g) de la ley del gravamen.
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Impuesto sobre los Créditos y Débitos Bancarios. La compra, transferencia, percepcion de toda suma u otros
movimientos vinculados con estos titulos valores, efectuados a través de cuentas corrientes bancarias, estard
alcanzado por el impuesto a la alicuota general del 0,6%. A su vez, los titulares de las cuentas bancarias podran
computar como crédito de impuestos el 33% de los importes liquidados y percibidos por el agente de percepcién
en concepto del presente gravamen, originados en las sumas acreditadas y debitadas en dichas cuentas. Mediante
el dictado de la ley 27.432 se autorizé al Poder Ejecutivo Nacional a establecer que el porcentaje del impuesto
que a la fecha de entrada en vigencia de esta ley no resulte computable como pago a cuenta del impuesto a las
ganancias, se reduzca progresivamente en hasta un veinte por ciento (20%) por afio a partir del 1° de enero de
2018, pudiendo establecerse que, en 2022, se compute integramente el impuesto previsto en la ley 25.413 y sus
modificaciones como pago a cuenta del impuesto a las ganancias.

Ingreso de fondos de jurisdicciones de baja o nula tributacion. De acuerdo con lo establecido en el articulo
agregado sin nimero a continuacion del articulo 18 de la Ley de Procedimiento Tributario 11.683, todo residente
local que reciba fondos de cualquier naturaleza (es decir, préstamos, aportes de capital, etc.) de jurisdicciones de
nula o baja tributacion (hoy denominados paises no cooperantes), se encuentra sujeta al Impuesto a las Ganancias
y al Impuesto al Valor Agregado sobre una base imponible del 110% de los montos recibidos de dichas entidades
(con algunas excepciones limitadas). El articulo 21.7 del decreto reglamentario 1344/98 de la ley del impuesto a
las ganancias, sustituido por el decreto 589/2013 (B.O. 30/05/13) considera a paises, dominios, jurisdicciones,
territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales cooperadores a los fines de la transparencia fiscal,
aquellos que suscriban con el gobierno de la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en
materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicion internacional con clausula de intercambio de
informacion amplio, siempre que se cumplimente el efectivo intercambio de informacion. Si bien podria sostenerse
que esta disposicion no deberia aplicarse para operaciones de emision de titulos con oferta publica, no puede
asegurarse que la autoridad impositiva comparta este criterio. Segin lo precedente, no se espera que las
Cuotapartes sean originalmente adquiridos por sujetos —personas humanas o juridicas— o entidades domiciliadas o
constituidas en jurisdicciones de baja tributacién, o comprados por ninguna persona que Opere con cuentas
bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en jurisdicciones o paises no cooperantes. El decreto 589/2013
instruy6 a la AFIP a elaborar el listado de los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y
regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, a publicarlo en
su sitio web (www.afip.gob.ar), y mantener actualizada dicha publicacién. La vigencia de este listado se establecié
a partir del 1/01/2014 (Resolucién General AFIP 3576/2013). La presuncién quedard desvirtuada cuando el
receptor de los fondos acredite —en forma fehaciente— que los mismos se originaron en actividades efectivamente
realizadas por el mismo contribuyente o por terceros en dichos paises o bien que provienen de colocaciones de
fondos oportunamente declarados.

Otras consideraciones:

Transmision gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la Republica
Argentina a nivel nacional. En el orden provincial, existen jurisdicciones que han implementado impuestos a la
transmision gratuita de bienes, como la Provincia de Buenos Aires (ley 14.044) y modificaciones posteriores a
partir del 1/01/2011. Son contribuyentes las personas humanas y juridicas beneficiarias de una transmision gratuita
de bienes en tanto se domicilien o residan en la provincia, independientemente del lugar donde estén situados los
bienes. Las alicuotas aplicables varian entre el 1,6% Yy el 8,8% atendiendo al grado de parentesco, el monto de la
base imponible y el impuesto puede determinarse sobre una cuota fija con mas un porcentaje variable sobre una
escala. Las Cuotapartes, en tanto queden involucradas en una transmision gratuita de bienes, podrian quedar
afectadas por estos gravamenes en las jurisdicciones que apliquen este tipo de gravamen.

Cooperacion en materia tributaria entre la RepuUblica Argentina y otros Paises. Resolucion General
631/2014 de la CNV. Resolucion General 3826/2015 de la AFIP. Régimen de informacién. En el marco del
compromiso que ha asumido la Republica Argentina a través de la suscripcion de la “Declaracion sobre
intercambio Automético de Informacion en Asuntos Fiscales” para implementar tempranamente el nuevo estandar
referido al intercambio de informacion de cuentas financieras desarrollado por la OCDE, adoptada en la Reunion
Ministerial de esa Organizacion de fecha 6 de mayo de 2014 y las disposiciones vinculadas a la Ley de
Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras (“Foreign Account Tax Compliance Act” —-FATCA-) de los Estados
Unidos de América, la CNV, mediante Resolucién General 631/2014, ha dispuesto que los agentes registrados
deberén arbitrar las medidas necesarias para identificar los titulares de cuentas alcanzados por dicho estandar (no
residentes). A esos efectos, los legajos de tales clientes en poder de los agentes registrados deberan incluir en el
caso de personas humanas la informacién sobre nacionalidad, pais de residencia fiscal y namero de identificacion
fiscal en ese pais, domicilio y lugar y fecha de nacimiento. En el caso de las personas juridicas y otros entes, la
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informacion debera comprender pais de residencia fiscal, nimero de identificacion fiscal en ese pais y domicilio.
La norma citada dispuso asimismo que los sujetos comprendidos en sus previsiones debieran presentar a la AFIP
la informacion recolectada, en las formas y plazos que ella dispusiese. En ese contexto, la AFIP, a través de la
Resolucién General 3826/2015 del 29/12/2015 ha implementado el régimen de informacidn pertinente. Las
instituciones financieras obligadas a reportar (definidas como tales) deberan observar las normas de debida
diligencia establecidas en el “Common Reporting Standard” (“Normas Comunes de Presentacion de Informacion”
0 “CRS”, por sus siglas en inglés) elaborado por la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
(OCDE), incluidas en la misma resolucidn. La informacion debera ser suministrada por afio calendario a partir de
2016, incluyendo, bajo ciertas condiciones, informacion de cuentas preexistentes al 31/12/2015 y cuentas nuevas
a partir del 1/01/2016. Ademés de los datos identificatorios de las cuentas declarables y de sus titulares, se incluiran
en el reporte los saldos existentes al 31 de diciembre de cada afio y los movimientos anuales (importe bruto total
pagado en concepto de intereses, utilidades, amortizaciones de activos financieros, etc.) acaecidos en las mismas.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE CUOTAPARTES,
NI UN ASESORAMIENTO O COMPROMISO PARA EL ADMINISTRADOR O EL CUSTODIO. LOS
CUOTAPARTISTAS Y LOS POSIBLES COMPRADORES DE CUOTAPARTES DEBEN CONSULTAR
A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU
SITUACION PARTICULAR.
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X. REGLAMENTO DE GESTION

EL REGLAMENTO DE GESTION ES EL DOCUMENTO FUNDAMENTAL PARA DETERMINAR EL
ALCANCE DE LAS RELACIONES JURIDICAS ENTRE EL ADMINISTRADOR, EL CUSTODIO Y LOS
CUOTAPARTISTAS. SE RECOMIENDA ESPECIALMENTE A LOS CUOTAPARTISTAS SU ATENTA
LECTURA, Y SE RECUERDA QUE LA ADQUISICION DE CUOTAPARTES SUPONE LA ACEPTACION DE
PLENO DERECHO DEL REGLAMENTO DE GESTION.
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Xl. REGIMEN PARA SUSCRIPCION E INTEGRACION DE LAS
CUOTAPARTES CON FONDOS PROVENIENTES DEL
EXTERIOR

EL 8 DE FEBRERO DE 2002 A TRAVES DEL DECRETO 260/02 EL PODER EJECUTIVO NACIONAL
ESTABLECIO: (I) UN MERCADO UNICO Y LIBRE DE CAMBIOS POR EL CUAL DEBEN CURSARSE
TODAS LAS OPERACIONES DE CAMBIO EN DIVISAS EXTRANJERAS, Y (II) QUE LAS OPERACIONES
DE CAMBIO EN DIVISAS EXTRANJERAS DEBEN SER REALIZADAS AL TIPO DE CAMBIO
LIBREMENTE PACTADO Y SUJETARSE A LOS REQUISITOS Y A LA REGLAMENTACION QUE
ESTABLEZCA EL BCRA.

A FINES DEL 2015, CON EL CAMBIO DE GOBIERNO, SE HAN INTRODUCIDO SIGNIFICATIVAS
MODIFICACIONES AL MARCO REGULATORIO CAMBIARIO, QUE ELIMINARON ALGUNAS DE LAS
RESTRICCIONES QUE IMPERABAN, A LA VEZ QUE REDEFINIERON ASPECTOS IMPORTANTES DEL
ESQUEMA APLICABLE A ALGUNOS TIPOS DE OPERACIONES EN EL MULC.

CON FECHA 19/05/2017, EL BCRA EMITIO LA COMUNICACION “A” 6244, A TRAVES DE LA CUAL SE
ESTABLECIO QUE LAS OPERACIONES CAMBIARIAS QUEDARAN REGULADAS A PARTIR DEL
01/07/17 POR LAS DISPOSICIONES QUE SE DIERON A CONOCER EN SU ANEXO. CABE RESALTAR
QUE, A PARTIR DE LA ENTRADA EN VIGENCIA DE ESTA REGULACION, QUEDAN SIN EFECTO
TODAS LAS NORMAS QUE REGLAMENTAN LA OPERATORIA CAMBIARIA, LA POSICION GENERAL
DE CAMBIOS, LAS DISPOSICIONES ADOPTADAS POR EL DECRETO NO 616/05, EL INGRESO DE
DIVISAS DE OPERACIONES DE EXPORTACIONES DE BIENES Y LOS SEGUIMIENTO ASOCIADOS A
DICHO INGRESO, MANTENIENDO SU VIGENCIA LAS NORMAS VINCULADAS CON REGIMENES
INFORMATIVOS, RELEVAMIENTO O SEGUIMIENTOS RELACIONADOS CON DICHOS TOPICOS.

TODAS LAS PERSONAS HUMANAS O JURIDICAS, PATRIMONIOS Y OTRAS UNIVERSALIDADES
PODRAN OPERAR LIBREMENTE EN EL MULC. PATRIMONIOS Y OTRAS UNIVERSALIDADES
INCLUYE, SIN LIMITACION A, LOS FIDEICOMISOS, LOS FONDOS COMUNES DE INVERSION, LAS
SUCESIONES INDIVISAS, LAS UNIONES TRANSITORIAS DE EMPRESAS, LAS AGRUPACIONES DE
COLABORACION EMPRESARIA, LAS AGRUPACIONES PLURILATERALES DE COLABORACION
EMPRESARIA, LOS CONSORCIOS DE COOPERACION Y OTROS CONTRATOS PLURILATERALES
ASOCIATIVOS.

NO SE DISTINGUEN LOS CANALES CAMBIARIOS ESPECIFICOS PARA LA REALIZACION DE CADA
OPERACION, A EXCEPCION DE LAS DISPOSICIONES APLICABLES A LOS COBROS DE
EXPORTACIONES ARGENTINAS DE BIENES. EN ESTE SENTIDO, SE ENCUENTRA LIBERADO EL
ACCESO AL MULC PARA REALIZAR CUALQUIER TIPO DE INGRESO DE FONDOS DESDE O EGRESO
DE FONDOS HACIA EL EXTERIOR.

SALVO EN EL CASO DE COBROS DE EXPORTACIONES ARGENTINAS DE BIENES, NINGUNA DE LAS
RESTANTES OPERACIONES SE ENCUENTRA SUJETA A LA OBLIGATORIEDAD DE INGRESO Y
LIQUIDACION DE DIVISAS. EL INGRESO DE LAS DIVISAS COBRADAS EN EL EXTERIOR (E.G.
DESEMBOLSOS DE PRESTAMOS, COBROS DE SERVICIOS, ETC.) ES ENTONCES OPTATIVO,
EXCEPTO EN EL SUPUESTO QUE TRATAREMOS MAS ADELANTE. POR ENDE, LAS DIVISAS
COBRADAS EN EL EXTERIOR SON DE LIBRE DISPONIBILIDAD Y PUEDEN SER MANTENIDAS EN
CUENTAS DEL EXTERIOR, O BIEN SER INGRESADAS A TRAVES DEL MULC.

TAMPOCO SE HACE DISTINCION ENTRE LAS OPERACIONES DE CAMBIO QUE PUEDEN REALIZAR
LOS RESIDENTES Y LOS NO RESIDENTES. LOS NO RESIDENTES PODRAN REPATRIAR
LIBREMENTE SUS INVERSIONES.

SE ELIMINARON LOS BOLETOS DE CAMBIO QUE SE UTILIZABAN PARA CURSAR LAS
OPERACIONES DE CAMBIOS. A PARTIR DEL 01/07/17, LAS OPERACIONES DE CAMBIO SON
CURSADAS CONFORME LOS PROCEDIMIENTOS QUE CADA ENTIDAD DISPONGA, EN
CONSIDERACION DE LAS EXIGENCIAS NORMATIVAS MINIMAS, PARA LA VERIFICACION DE LA
INFORMACION REQUERIDA RESPECTO DE LAS TRANSFERENCIAS DESDE Y HACIA EL EXTERIOR,
ASI COMO DE LA IDENTIFICACION DEL CLIENTE.
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LAS ENTIDADES INTERVINIENTES EN OPERACIONES CAMBIARIAS DEBERAN CUMPLIR CON LOS
REQUISITOS NORMATIVOS VIGENTES EN MATERIA DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS,
DEL FINANCIAMIENTO Y DEL TERRORISMO Y OTRAS ACTIVIDADES ILICITAS (E.G.
CONOCIMIENTO DE CLIENTE). SI BIEN EL NUEVO MARCO REGULATORIO CAMBIARIO NO EXIGE
LA PRESENTACION DE DOCUMENTACION ESPECIFICA PARA CURSAR OPERACIONES DE
CAMBIO, EL BANCO PODRA SOLICITAR INFORMACION Y DOCUMENTACION RESPALDATORIA
DE LA OPERACION EN BASE A LAS NORMAS ANTES MENCIONADAS.

DEPOSITO OBLIGATORIO. CON FECHA 9 DE JUNIO DE 2005, EL PODER EJECUTIVO NACIONAL
SANCIONO EL DECRETO N° 616/2005 POR EL CUAL SE ESTABLECIO LA OBLIGACION DE
CONSTITUIR UN DEPOSITO POR UN PLAZO DE TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO (365) DIAS SOBRE
EL 30% DE LOS FONDOS DESEMBOLSADOS BAJO CIERTOS ENDEUDAMIENTOS CON EL EXTERIOR
Y DE LOS FONDOS TRANSFERIDOS POR NO RESIDENTES A LOS EFECTOS DE REALIZAR CIERTAS
INVERSIONES.

EN VIRTUD DE LAS FACULTADES DELEGADAS POR EL ARTICULO 5° DE DICHO DECRETO SE
FACULTO AL MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, ACTUAL MINISTERIO DE HACIENDA,
A MODIFICAR, EN CASO DE PRODUCIRSE CAMBIOS EN LAS CONDICIONES MACROECONOMICAS,
() EL PLAZO MINIMO PARA QUE LOS FONDOS INGRESADOS PUEDAN SER TRANSFERIDOS FUERA
DEL MULC, Y (II) EL PORCENTAJE CORRESPONDIENTE AL DEPOSITO.

EN ESTE SENTIDO, A TRAVES DE LA RESOLUCION 3/2015 DE FECHA 18 DE DICIEMBRE DE 2015,
EL MINISTERIO DE HACIENDA REDUJO DE 30% A 0% LA ALICUOTA APLICABLE AL REFERIDO
DEPOSITO Y, DE MANERA COMPLEMENTARIA, REDUJO DE TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO
(365) A CIENTO VEINTE (120) DIAS EL PLAZO MINIMO DE PERMANENCIA.

RELEVAMIENTO DE EMISIONES DE TITULOS Y DE OTRAS OBLIGACIONES EXTERNAS DEL
SECTOR PRIVADO FINANCIERO Y NO FINANCIERO. MEDIANTE LA COMUNICACION “A” 3602 DEL
7 DE MAYO DE 2002, SEGUN FUERA MODIFICADA, TODAS LAS PERSONAS HUMANAS Y
JURIDICAS DEL SECTOR PRIVADO FINANCIERO Y NO FINANCIERO DEBEN INFORMAR SUS
PASIVOS CON RESIDENTES DEL EXTERIOR (YA SEA EN PESOS O EN MONEDA EXTRANJERA) AL
CIERRE DE CADA TRIMESTRE. NO DEBERAN SER INFORMADAS AQUELLAS DEUDAS
ORIGINADAS Y CANCELADAS EN UN MISMO TRIMESTRE CALENDARIO.

RELEVAMIENTO DE INVERSIONES DIRECTAS. LA COMUNICACION “A” 4237 ESTABLECIO
REQUISITOS DE INFORMACION EN RELACION CON LAS INVERSIONES DIRECTAS REALIZADAS
EN EL PAIS (POR NO RESIDENTES) Y EN EL EXTERIOR (POR RESIDENTES). SE CONSIDERA
INVERSION DIRECTA AQUELLA QUE REFLEJA EL INTERES DURADERO DEL RESIDENTE DE UNA
ECONOMIA (INVERSOR DIRECTO) EN UNA ENTIDAD RESIDENTE DE OTRA ECONOMIA, COMO
SER UNA PARTICIPACION EN EL CAPITAL SOCIAL CON DERECHO A VOTO NO MENOR A UN 10%.
EL REGIMEN INFORMATIVO ESTABLECIDO POR ESTA COMUNICACION “A” 4237 TIENE
CARACTER SEMESTRAL.

PARA UN DETALLE DE LA TOTALIDAD DE LA NORMATIVA CAMBIARIA Y DE CONTROL DE
INGRESO DE CAPITALES, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES
LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA A LAS MISMAS, A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS
PODRAN CONSULTAR EN WWW.INFOLEG.GOB.AR, EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE
HACIENDA (

HTTPS://WWW.ARGENTINA.GOB.AR/HACIENDA) O DEL BCRA (HTTP://BCRA.GOB.AR).
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http://www.infoleg.gob.ar/
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=2ahUKEwi-y4KBstndAhWLjJAKHeoXCGMQFjAAegQICRAB&url=https%3A%2F%2Fwww.argentina.gob.ar%2Fhacienda&usg=AOvVaw0m7UWeWRDKo95PRtsOZDSI
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=2ahUKEwi-y4KBstndAhWLjJAKHeoXCGMQFjAAegQICRAB&url=https%3A%2F%2Fwww.argentina.gob.ar%2Fhacienda&usg=AOvVaw0m7UWeWRDKo95PRtsOZDSI
http://bcra.gob.ar)/

SOCIEDAD GERENTE

SBS Asset Management S.A. Sociedad Gerente de
Fondos Comunes de Inversién

Av. Eduardo Madero 900, Piso 19°
Torre Catalinas Plaza

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

Tel/Fax (54 11) 4893-7070

sbs@sbsfondos.com
www.sbsfondos.com

AGENTE COLOCADOR PRINCIPAL Y
ORGANIZADOR

SBS Trading S.A.

Av. Eduardo Madero 900, Piso 19°
Torre Catalinas Plaza
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Tel/Fax (54 11) 4894-1800
shs@gruposhs.com
WwWWw.gruposhs.com

SOCIEDAD DEPOSITARIAY
ORGANIZADOR

Banco de Valores S.A.
Sarmiento 310
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Tel. (54 11) 4323-6900
Fax (54 11) 4323-6942
info@banval.sba.com.ar
www.bancodevalores.com

ASESORES LEGALES DEL ADMINISTRADOR
Y DEL FONDO

Paolantonio & Legdn Abogados
Av. Ortiz de Ocampo 3302, Mddulo 1, Piso 1°, Of. 7°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Tel/Fax (54 11) 5275-3300
estudio@pyla.com.ar
www.pyla.com.ar
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