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CAPITULO 1: DEFINICIONES

Los términos que a continuacion se definen tendran en este Reglamento el significado que se les asigna
en este Capitulo, tanto para su acepcién singular como plural, como para el género femenino o
masculino, cuando corresponda.

Administrador: SBS Asset Management S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion.

Agente Colocador Principal SBS Trading S.A., agente de liquidacién y compensaciéon y agente de
negociacion-integral registrado bajo el N° 53 de la CNV, quien actuara como colocador de las

cuotapartes en relacién con el Fondo, segin se detalla en el Prospecto.
AIF: es la pagina web de la CNV (www.cnv.gob.ar), seccion “Informacion Financiera”.

Asamblea de Cuotapartistas: es el mecanismo previsto en el Reglamento para que los Cuotapartistas
adopten ciertas decisiones previstas en el Reglamento, indicadas en el Capitulo 12 del Reglamento.

Aporte: tiene el significado que se le asigna en el Capitulo 3.2.1.

Balance Final es el Balance correspondiente al Ejercicio Anual del Negocio (segun tales términos se
definen en el Contrato de Negocio en Participacién) que finaliza en la Fecha de Finalizacion del
Negocio Ganadero.

BCBA: es la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
BCRA: es el Banco Central de la Republica Argentina.
ByMA: es Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

Cabaiia: son los planteles (rodeos) de animales registrados puros de pedigree de las razas angus y
hereford y de registro preparatorio, controlado, avanzado y definitivo de las razas brangus y bradford
de propiedad del Gestor aclarindose que los animales de Cabafia no integran la Hacienda sujeta al
Negocio Ganadero.

Campos: son las estancias denominadas: (i) Los Guasunchos, La Angélica y Los Leones, todas ellas en
Santa Margarita, provincia de Santa Fe, (ii) Gloria a Dios, en Batavia, provincia de San Luis y (i) Los
Robles, en La Gloria, provincia de La Pampa; todas ellas de propiedad del Gestor a la fecha del
presente Reglamento.

CER: es el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia elaborado por el BCRA que refleja la tasa de
variacion diaria obtenida de la evolucion mensual del indice de precios al consumidor publicado por el
instituto nacional de estadistica y censos, o aquella que determine el Ministerio de Hacienda de la
Nacién de conformidad con el Decreto N° 214 del 2002. En caso que se suspenda la publicacién de

dicho coeficiente se considerari el indice sustituto de dicho indice.

Ciclo Completo: es el ciclo de produccion de la Hacienda que abarca las etapas de la cria vacuna, rectia de

la produccién lograda y engorde de la misma hasta su comercializacién para faena.

CNT: es la Comisién Nacional de Valores.
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Cuenta del Participe: tiene el significado que se le asigna en el Capitulo 3.2.

Cuotapartes: son los valores negociables que representan derechos de patticipacién sobre el haber del
Fondo, y la titularidad de los flujos residuales proporcionales de las rentas o beneficios obtenidas por el
Fondo, contabilizadas en el patrimonio neto del Fondo.

Cunotapartistas: son los titulares de las Cuotapartes sea por su adquisicién originaria o postetior, a titulo

singular o universal.
Custodio: Banco de Valores S.A.

Contrato de Negocio en Participacion: significa el contrato de negocio en participacion a ser celebrado entre
el Gestor, en su caracter de gestor del Negocio Ganadero, el Administrador, en su caracter de agente de
administracién de productos de inversion colectiva, actuando en lo inherente a su competencia y por
cuenta e interés exclusivo del Fondo y no a titulo personal en su condicién de Participe, que tiene por
objeto el desarrollo del Negocio Ganadero por parte del Gestor, a nombre personal, en los términos del
articulo 1449 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, y otorgar al Fondo, en su condicién de
Participe, el derecho a participar en el Resultado Anual del Negocio Ganadero y en el Resultado Final
del Negocio Ganadero en proporcion a la Participacién del Participe en los términos del articulo 1450,
conforme los lineamientos del Plan de Negocio, las buenas practicas ganaderas y con la debida

diligencia de buen hombre de negocios.

Dia Habil: Significa cualquier dfa, con excepciéon de sibado o domingo, en el que los bancos
comerciales no estén obligados o autorizados por ley a permanecer cerrados en el ambito de la Ciudad

Auténoma de Buenos Aires.
Eventos de Incumplimiento: tiene el significado que se le asigna en el Contrato de Negocio en Participacion.
Fecha del Aporte: sera dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de Emision de las Cuotapartes.

Fecha de Celebracion del Contrato de Negocio en Participacion: El Contrato de Negocio en Participacion se
celebrara una vez constituido el Fondo, tan pronto como sea posible, pero en ningin caso con
posterioridad a la Fecha del Aporte.

Fecha de Inicio del Negocio Ganadero: el Negocio Ganadero comenzara el primer dfa de un mes calendario

anterior a la Fecha de Aporte.

Fecha de Finalizacion del Negocio Ganadero: sera el 30 de junio de 2024 o aquella fecha anterior en caso que
ocurra la terminacién anticipada del Negocio Ganadero ante la ocurrencia de un Evento de

Incumplimiento.

Fecha de Liguidacion Final del Negocio Ganadero: es el 31 de diciembre de 2024 o el Dia Habil inmediato

anterior en caso que dicha fecha no fuere un Dia Habil.

Fondo: es el fondo comun de inversién cerrado “GNNW SBS FCIC GANADERO W86” autorizado
por Resolucién N° 18.949 del Directorio de la CNV de fecha 26 de septiembre de 2017 y registrado
bajo el N° 991 de la CNV.
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Gestor: significa Gregorio, Numo y Noel Werthein S.A.A.G.C. e I, en su caracter de gestor del Negocio
Ganadero bajo el Contrato de Negocio en Participacion.

Hacienda: es todo el plantel bovino de Rodeo General y Puro Controlado/Registrado de propiedad del
Gestor, aclaraindose a todo efecto que pueda corresponder que la Hacienda no incluye a los vacunos de

categoria Cabafia.
Margen Aplicable: son 100 puntos bésicos.
MAE: es el Mercado Abierto Electrénico S.A.

Negocio Ganadero: es el desarrollo de la actividad ganadera exclusivamente relacionada con la produccién
de Rodeo General y Puro Controlado/Registrado (excluido los vacunos de categoria Cabafia), a ser
realizada con la Hacienda en los Campos conforme la modalidad Ciclo Completo, bajo un negocio de
participacion en los términos del articulo 1448 y siguientes del Céodigo Civil y Comercial de la Nacién.

NIIF: son las Normas Internacionales de Informacién Financiera segun se aplican en la Republica
Argentina a la luz de las Resoluciones Técnicas dictadas por la Federacion Argentina de Consejos

Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Normas Aplicables: son en forma conjunta la Ley N° 24.083 de Fondos Comunes de Inversion, la Ley N°
26.831 de Mercado de Capitales, el Decreto Reglamentario N° 174/93, el Decteto Reglamentario N°
1023/2013 y las Normas de la CNV y sus respectivas modificatotias.

Normas de la CNT: es la Resolucion General de la Comision Nacional de Valores N° 622/2013 (N.T.
afio 2013 y modificatorias).

Participe: significa el Fondo, representado por el Administrador, actuando en lo inherente a su
competencia y por cuenta e interés exclusivo del Fondo y no a titulo personal en su condicion de
Participe del Negocio Ganadero.

Ley General de Sociedades: es la Ley General de Sociedades N°© 19.550 (T.O. afio 1984 y complementarios),
segun la misma fuere modificada y complementada de tiempo en tiempo.

Periodo de Liquidacion del Fondo: tiene el significado que se le asigna en el Capitulo 8.3 del Reglamento.

Periodo de Liquidacion del Negocio Ganadero: es el periodo durante el cual el Gestor deberd poner a
disposicién del Fondo el saldo de la Cuenta del Participe. Comienza en la Fecha de Finalizaciéon del
Negocio Ganadero (es decir, el 30 de junio de 2024 o el Dia Habil inmediato anterior en caso que dicha
fecha no fuere un Dia Habil), y finaliza en la Fecha de Liquidacién Final del Negocio Ganadero (es
decir, el 31 de diciembre de 2024 o el Dia Habil inmediato antetior en caso que dicha fecha no fuere un
Dia Habil).

Organizadores de la Colocacion: SBS Trading S.A. y Banco de Valores S.A.
Pesos: significa la moneda de curso legal de la Republica Argentina o la que en el futuro la reemplace.

Plan de Negocio: es el plan de negocio que se encuentra detallado como Anexo A del Prospecto.
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Prospecto: es el documento que contiene los términos y condiciones para la oferta publica de las
Cuotapatrtes, del que es parte el Reglamento, incluyendo sus actualizaciones o modificaciones.

Puro Controlado/ Registrado: es la categoria de ganado registrado en la Asociacién Angus Argentina o en la
Asociacién Argentina Criadores de Hereford.

Reglamento: tiene el significado que se le asigna en el encabezado y al que los Cuotapartistas adhieren de
pleno derecho y en todos sus términos al adquirir o suscribir Cuotapartes.

Resultado Anual del Negocio Ganadero: es el resultado determinado por el Gestor al 30 de junio de cada afio
calendario. A tal fin, el Gestor confeccionara anualmente un Reporte Anual (segun este término se
define en el Contrato de Negocio en Participacién) del Negocio Ganadero (aprobados por el directorio
del Gestor), segun el modelo incluido en el plan de cuentas y registraciéon adjunto al Contrato de
Negocio en Participacion como Anexo A-III (el “Balance”), que reflejard, en moneda corriente de ese
momento, el resultado de la explotaciéon del Negocio Ganadero para ese perfodo econémico, debiendo
detraer los Resultados por Produccién, como asi también los Resultados por Valorizacién a Valor Neto
de Realizaciéon (segun se definen en el Contrato de Negocio en Participacién).

Resultado de la Explotaciin del Negocio Ganadero: es el resultante de (i) la suma algebraica de la totalidad de
ingresos por ventas, recuperos, descuentos, etc. menos (i) la suma algebraica de los egresos por
compras de insumos, sueldos, gastos de explotacién, etc., (iii) a lo que se le deberd sumar o restar los
Resultados por Produccién y Resultados por Valorizaciéon a Valor Neto de Realizacién (segun tales
términos se definen en el Contrato de Negocio en Participacion), segun cada uno de dichos resultados

fuese un numero positivo o negativo, respectivamente.

Resultado Final del Negocio Ganadero: es el Resultado de la Explotacién del Negocio Ganadero
determinado en el Balance Final, en el cual el Gestor incluird los Resultados por Produccién, como asi
también los Resultados por Valorizacién a Valor Neto de Realizacién (segin se definen en el Contrato
de Negocio en Participaciéon) acumulados durante todo el plazo del Contrato de Negocio en
Participacién a la fecha del Balance Final, segun lo dispuesto en el Articulo 5.2 del Contrato de Negocio
en Participacién.

Rodeo General: es el rodeo de animales sin registro, con destino comercial final en la produccién de carne
en todas sus etapas.

Saldos Distribuibles: tiene el significado que se le asigna en el Capitulo 3.2.

Tasa Badlar Privada: es el equivalente al promedio aritmético simple de las tasas de interés para depositos
a plazo fijo de mas de un millén de Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias de plazo de bancos
privados -BADLAR promedio bancos privados-, calculado en base a las tasas publicadas por el BCRA
desde la Fecha de Finalizacién del Negocio hasta cada fecha de pago. En caso que el BCRA suspenda la
publicacién de dicha tasa de interés (i) se considerara la tasa sustituta de dicha tasa que informe el
BCRA; o (i) en caso de no existir dicha tasa sustituta, se considerard como tasa representativa el
promedio aritmético de tasas pagadas para depositos en Pesos por un monto mayor a un millén de
Pesos para idéntico plazo por los cinco (5) primeros bancos privados segun el ultimo informe de
depésitos disponibles publicados por el BCRA.
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Tasa CER: es la tasa compuesta por el porcentaje de variaciéon del CER expresado como una tasa
nominal anual. El perfodo a considerar para el calculo de la variacion del CER, sera aquel comprendido
entre la Fecha de Finalizacion del Negocio (inclusive) y la Fecha de Pago (inclusive).

Tasa de Interés: sera la mayor de (i) la suma de (a) la Tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas (b) el
Margen Aplicable; (ii) la Tasa Lebac; y (iii) la Tasa CER.

Tasa Lebac: es el promedio aritmético simple (ajustado a cuatro decimales) de todas las tasas de corte de
las LEBAC, de plazo mas proximo a los 90 dias que se realicen desde la Fecha de Finalizacion del
Negocio hasta la Fecha de Pago. En caso de que se publiquen dos tasas equidistantes al plazo de 90 dias
se tomara la de mayor plazo. En caso de que se publiquen dos tasas equidistantes al plazo de 90 dias se
tomara la de mayor plazo. En caso que el BCRA suspenda la publicacién de dicha tasa de interés (i) se
considerara la tasa sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o (ii) en caso de no existir dicha tasa
sustituta, se considerara como tasa representativa el promedio de la tasa de referencia del corredor de

pases publicada por el BCRA.
Utilidad: tiene el significado que se le asigna en la clausula 4.2 del presente Reglamento.

CAPITULO 2: CREACION Y DURACION DEL FONDO

1. CREACION DEL FONDO: Ia creacién del Fondo y la emisién de las Cuotapartes queda
condicionada a: (1) la recepcion de ofertas de suscripcion e integracion de Cuotapartes que reunan las
condiciones establecidas en el Reglamento y en el Prospecto por un valor nominal de por lo menos
$50.000.000 (Pesos cincuenta millones) y que resulten adjudicadas conforme el procedimiento de
suscripcién y colocacion de Cuotapartes el dia que cierre el Periodo de Subasta Puablica en la seccion
“Suscripcion y Colocacion de Cuotapartes” del Prospecto; (ii) el otorgamiento y vigencia de la autorizacién de
oferta publica de las Cuotapartes por parte de la CNV; y (i) el otorgamiento y vigencia de la
autorizacion de listado de las Cuotapartes por parte de ByMA.

2. PLAZO DEL FONDO: el Fondo tendra vigencia hasta (i) la fecha en que el Gestor abone
integramente al Fondo el saldo de la Cuenta del Participe durante el Periodo de Liquidaciéon del
Negocio Ganadero o (ii) el 31 de diciembre de 2024 o el Dia Habil inmediato anterior en caso que
dicha fecha no fuere un Dia Habil, en ambos casos lo que ocurra primero (la “Fecha de Terminacién
del Fondo”). Una vez acaecida la Fecha de Terminacién del Fondo, el Administrador procedera a la
Liquidacién del Fondo (conforme el procedimiento estipulado en Capitulo 8.3 del presente
Reglamento) que no podra extenderse mas alld del 30 de junio de 2025 o el Dia Habil inmediato
anterior en caso que dicha fecha no fuere un Dia Habil.

Sin perjuicio de ello, ante la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, el Participe podra resolver
anticipadamente el Contrato de Negocio en Participacion, acelerando la Fecha de Finalizacion del
Negocio Ganadero. Como consecuencia de ello, el Administrador procedera a la liquidacién anticipada
del Fondo. En este supuesto, la Liquidaciéon del Fondo ocurrira en el menor plazo que resulte posible
una vez puesta a disposicién del Fondo el saldo de la Cuenta del Participe, como consecuencia de la

terminacién anticipada del Contrato de Negocio en Participacién.
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La Fecha de Terminacion del Fondo podra prorrogarse por decisién de la Asamblea de Cuotapartistas,
segun lo previsto en el Capitulo 12 del Reglamento.

CAPITULO 3: OBJETIVOS DE INVERSION. PLAN DE NEGOCIO. EL PATRIMONIO
DEL FONDO.

1. OBJETIVOS DE INVERSION: ¢l objetivo del Fondo es invertir principalmente en el Negocio
Ganadero en su condicién de participe bajo, y en los términos y condiciones previstos en, el Contrato
de Negocio en Participacion.

2. PLAN DE NEGOCIO: el Negocio Ganadero serd realizado y ejecutado por el Gestor de
conformidad con el Plan de Negocio que se acompafia como Anexo A del Prospecto.

2.1. MONTO DEL APORTE BAJO EL. CONTRATO DE NEGOCIO EN PARTICIPACION: sera,
como minimo, el 75% de los fondos obtenidos disponibles como resultado de la suscripcion y
colocacion de las Cuotapartes, manteniéndose el resto de los fondos resultantes de la colocacién
invertidos en alguno de los activos enumerados en la Seccién 3.4 del Reglamento (el “Aporte”).

2.2. FECHA DEL APORTE BAJO EL CONTRATO DE NEGOCIO EN PARTICIPACION: sera
dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de Emision de las Cuotapartes (la “Fecha del Aporte
bajo el Contrato de Negocio en Participacion”).

3. PATRIMONIO DEL FONDO:

3.1. PARTICIPACION DEL FONDO EN SU CONDICION DE PARTICIPE EN EI. NEGOCIO
GANADERO

Con el producido de la suscripcién y colocacion de las Cuotapartes, el Fondo, en su condicién de
Participe del Negocio Ganadero, tendra derecho a la participacion proporcional en el Resultado Anual
del Negocio Ganadero y en el Resultado Final del Negocio Ganadero resultante de la aplicacion de la
siguiente férmula (la “Participacion del Participe”):

Aporte .
— —— x 100 = PARTICIPACION DEL PARTICIPE
Valuacion Inicial

La Participacién del Fondo, en tanto Participe del Negocio Ganadero, en ningan caso podra superar el
90% de la participacion proporcional en el Resultado Anual del Negocio Ganadero y en el Resultado
Final del Negocio Ganadero.

Asimismo, el Gestor tendra derecho a la participacién proporcional en el Resultado Anual del Negocio
Ganadero y en el Resultado Final del Negocio Ganadero resultante de la aplicacién de la siguiente
térmula (la “Participacion del Gestor™):

(1 — PARTICIPACION DEL PARTICIPE) = PARTICIPACION DEL GESTOR

3.2. SALDOS DISTRIBUIBLES: segun se detalla en el Contrato de Negocio en Participacién, cada
Balance debera determinar el monto del Resultado Anual del Negocio Ganadero que le corresponda al
Participe teniendo en consideracién la Participacion del Participe (segun tales términos se definen en el
Contrato de Negocio en Participacion), lo cual se expresa como el Saldo Distribuible (segin tal término
se define en el Contrato de Negocio en Participaciéon) asignado por el Gestor al Participe en la
proporciéon de la Participacion del Participe (el “Saldo Distribuible del Participe”) y al Gestor en
proporcién con la Participacion del Gestor (el “Saldo Distribuible del Gestor™).
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El Gestor pagara, mediante acreditacion en la Cuenta Bancaria del Participe, como minimo el 70% del
Saldo Distribuible del Participe correspondiente a cada ejercicio anual, dentro de los 45 dias de
aprobado el Balance por el directorio del Gestor (el “Saldo Distribuido al Participe™). Solo en el caso
que se hubiese distribuido previamente el minimo del 70% del Saldo Distribuible del Participe
correspondiente a cada ejercicio anual, el Gestor podra proceder a distribuir el Saldo Distribuible del
Gestor a una cuenta propia del Gestor, aplicando a tal efecto un porcentaje sobre el Saldo Distribuible
del Gestor que, en ninglin caso, podra ser superior al porcentaje aplicado sobre el Saldo Distribuible al
Participe para determinar el Saldo Distribuido del Participe (el “Saldo Distribuido al Gestor”). Es decir,
si el Saldo Distribuido al Participe fuese de 70% del Saldo Distribuible del Participe, el Saldo
Distribuido al Gestor no podra ser superior al 70% del Saldo Distribuible al Gestor.

Conforme lo expuesto, el Saldo Distribuible del Participe que no fuese distribuido por el Gestor por
sobre el 70% del Saldo Distribuible del Participe que obligatoriamente debe distribuirse de acuerdo con
lo previsto en el contrato, quedara afectado al Negocio Ganadero para atender necesidades de capital de
trabajo del ejercicio siguiente segin lo determine el Gestor en funcién de las practicas ganaderas y su
diligencia de buen hombre de negocios y se computara como un crédito en la Cuenta del Participe
(segun tal término se define en el Contrato de Negocio en Participacién). Igual aplicacion tendra el
Saldo Distribuible del Gestor que no fuese distribuido.

En cualquier momento desde el 30 de junio de 2024 (o el Dia Habil inmediato anterior en caso que
dicha fecha no fuere un Dia Habil) o aquella fecha anterior que corresponda en caso que ocurra la
terminacién anticipada del Negocio Ganadero ante la ocurrencia de un evento de incumplimiento bajo
el Contrato de Negocio en Participacion (la “Fecha de Finalizacién del Negocio Ganadero”) pero en
ningin caso con posterioridad a la Fecha de Liquidacién del Negocio Ganadero (es decir, el 31 de
diciembre de 2024 o el Dia Habil inmediato anterior en caso que dicha fecha no fuere un Dia Habil), el
Gestor debera pagar al Fondo, en cuanto Participe del Negocio Ganadero, el saldo de la Cuenta del
Participe. El saldo de la Cuenta del Participe adeudado desde la Fecha de Finalizacién del Negocio por
el Gestor al Participe hasta la fecha de su efectivo pago devengara intereses a la tasa de interés prevista
en el Contrato de Negocio en Participacion, desde la Fecha de Finalizaciéon del Negocio Ganadero
hasta la fecha de su efectivo pago.

La “Cuenta del Participe” es una cuenta especial que mantendra el Gestor en su contabilidad y en la que
el Gestor contabilizard (i) el Aporte, mas (ii) los Saldos Distribuibles del Participe, mas (iii) si fuese
positivo, la Participacién del Participe en el Resultado Final del Negocio Ganadero conforme sutja del
Balance Final del Negocio Ganadero, menos (iv) los Saldos Distribuidos al Participe y menos (v) si
fuese negativo, la Participacién del Participe en el Resultado Final del Negocio Ganadero conforme
surja del Balance Final del Negocio Ganadero, todo ello segin surge de la contabilidad del Gestor y
conforme al Reporte de Informacién Financiera que debe preparar el Gestor bajo el Contrato de
Negocio en Participacion.

3.3. Al menos el 75% del patrimonio del Fondo estara integrado por el derecho del Fondo, en su
condicién de participe bajo el Contrato de Negocio en Participacion, a participar en el Resultado Anual
del Negocio Ganadero y en el Resultado Final del Negocio Ganadero en proporcion a la Participacion
del Participe en los términos del articulo 1450 y concordantes del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacion y del Contrato de Negocio en Participacion. De conformidad con lo establecido en el Contrato
de Negocio en Participacion, en caso que haya Resultados, el Fondo tendra derecho a la Participacion
del Participe en el Resultado Anual del Negocio Ganadero y en el Resultado Final del Negocio
Ganadero en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Negocio en Participacion,
generandose un crédito en favor del Fondo.
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3.4. Hasta un 25% del Patrimonio del Fondo podra estar integrado por los activos que seguidamente se
detallan: (i) depositos a plazo fijo en entidades financieras autorizadas por el BCRA, distintas al
Custodio; (ii) titulos valores representativos de deuda fiduciaria; (iii) valores negociables representativos
de deuda a corto plazo y pagarés emitidos de acuerdo con las Normas; (iv) titulos de deuda publica
nacional, provincial y municipal, letras del tesoro, y titulos emitidos por otros entes, u organismos,
descentralizados o autirquicos (incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA), pertenecientes al
sector publico, cumpliendo en su caso con las reglamentaciones pertinentes; (v) operaciones activas de
pase o cauciones admitiéndose la tenencia transitoria de los valores negociables afectados a estas
operaciones, y operaciones de préstamo de valores negociables, como prestamistas o colocadores, sobre
los valores negociables que compongan la cartera del Fondo y que cuenten con oferta publica
autorizada y negociacién en la Repuiblica Argentina; (vi) operaciones con instrumentos financieros
derivados con finalidad de cobertura debiendo el Administrador disponer de los medios y experiencia
necesarios para llevar a cabo esas operaciones; y (vii) obligaciones negociables.

4. PERIODO DE ADECUACION: seri el periodo que tendra el Fondo en calidad de Participe del
Negocio Ganadero para realizar el correspondiente Aporte al Negocio Ganadero en virtud del Contrato
de Negocio en Participacién en la Fecha del Aporte, el cual serd, como maximo, de un (1) mes contado
a partir de la Fecha de Emision, el cual podra ser ampliado por el Administrador por unica vez por un
petiodo, como maximo, de un (1) mes adicional o el plazo menor en caso que en ese plazo menor se
comprometa la totalidad de los fondos disponibles.

5. MONEDA DEL FONDOQO: ¢s el Peso o la moneda de curso legal de la Republica Argentina que en
el futuro lo reemplace.

CAPITULO 4: CUOTAPARTES

1. TIPO DE CUOTAPARTES: el Fondo emitirdi Cuotapartes de Copropiedad. No se emitiran
cuotapartes de renta. Las Cuotapartes seran emitidas en forma de un certificado global a ser depositado
en CVSA, representativo de las Cuotapartes que efectivamente sean emitidas. Los cuotapartistas
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro
del sistema de depésito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643.

2. PARTICIPACION Y UTILIDADES DEL FONDO: las Cuotapartes de Copropiedad darin
derecho a una participacién proporcional a su valor nominal integrado, sobre el patrimonio neto del
Fondo (la “Utilidad”).

3. DISTRIBUCION DE UTILIDADES: las Cuotapartes de Copropiedad darin derecho a la
Utilidad al momento de vencimiento del plazo del Fondo o su liquidacién anticipada, en los términos
previstos en este Reglamento. Sin petjuicio de ello, podran distribuirse Utilidades en forma anticipada a
la fecha de vencimiento del plazo del Fondo cuando, a exclusivo criterio del Administrador, existieran
fondos disponibles que no resulten necesarios para el cumplimiento del Plan de Negocio y para cubrir
los gastos del Fondo (conforme lo estipulado en el Capitulo 7 del Reglamento) y sobre ganancias
liquidas y realizadas determinadas en estados contables auditados del Fondo. El Fondo podra distribuir
utilidades después de impuestos y gastos que se puedan devengar y/o provisionar (para hacer frente a
los mismos cuando se tornen exigibles, de corresponder) de los activos del Fondo. Para la distribucién
de utilidades debera contarse con (i) un dictamen favorable de auditor independiente y certificado por el
consejo profesional correspondiente relativo al balance del que surja la mencionada posibilidad de
distribucién, y (i) un dictamen de similares caracteristicas, el cual verse sobre la procedencia de ésta.
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Las utilidades no distribuidas podran acumularse para pagarse en ejercicios subsiguientes. La
distribucién de las utilidades sera realizada en la Moneda del Fondo.

4. VALUACION DE LAS CUOTAPARTES: la valuacién de las Cuotapartes se determinard en
oportunidad de la presentacién de los estados contables previstos en el Capitulo 9, Secciéon 2 del
Reglamento.

5. INTEGRACION: las Cuotapartes debern estar totalmente suscriptas e integradas en la Moneda
del Fondo en la Fecha de Emision.

6. COLOCACION Y SUSCRIPCION: la colocacién de las Cuotapartes serd realizada por oferta
publica mediante el mecanismo previsto en el Prospecto, conforme lo establecido en las Normas de la
CNV. Las cuestiones especificas de la colocacion, suscripcién e integracién seran informadas en el

Prospecto y en los avisos correspondientes.

7 LISTADO Y NEGOCIACION: Las Cuotapartes seran listadas en ByMA. El Administrador podré

solicitar autorizacién para que las Cuotapartes sean admitidas para su negociacion en el MAE.

CAPITULO 5: FUNCIONES DEL ADMINISTRADOR

1. ACTUACION DEL ADMINISTRADOR: ¢l Administrador administra el patrimonio del Fondo
y representa los intereses colectivos de los Cuotapartistas, debiendo ajustar su actuar a normas de
prudencia y proceder con la diligencia de un buen hombre de negocios en el exclusivo beneficio de los
intereses colectivos de los Cuotapartistas, con exclusiéon de cualquier actuaciéon individual de los
Cuotapartistas. El Administrador administra el patrimonio del Fondo discrecionalmente, pero bajo las
pautas establecidas en este Reglamento y en las Normas Aplicables, considerando lo previsto en el Plan
de Negocio. El Administrador podra actuar como agente de administracién de productos de inversién
colectiva de otros fondos comunes de inversion, similares o no al Fondo.

2. REPRESENTACION: ¢l Administrador ejerce la representacion judicial y/o extrajudicial de los
Cuotapartistas por cualquier asunto concerniente a sus intereses respecto del patrimonio del Fondo, sin
que los Cuotapartistas puedan actuar de manera individual o colectiva en razén de la representacion
legal que corresponde al Administrador. A tal fin, el Administrador podra designar apoderados con
facultades suficientes para tomar las decisiones que, a criterio del Administrador, sean conducentes a la
mejor proteccion de los intereses colectivos o derechos de los Cuotapartistas.

3. CONTABILIDAD: el Administrador lleva la contabilidad del Fondo, registrando debidamente sus
operaciones, confeccionando sus estados contables y determinando el valor del patrimonio neto y de las
Cuotapartes de acuerdo a las disposiciones legales vigentes, las Normas Aplicables y este Reglamento.

4. PUBLICACIONES: el Administrador realizard todas las publicaciones exigidas por las Normas
Aplicables y debe cumplir con todos los requerimientos de informacién que solicite la CNV u otra
autoridad competente.

5. LIQUIDACION DEL FONDO: ¢l Administrador actuara como liquidador del Fondo juntamente
con el Custodio, y percibira durante este periodo la retribucion pactada.

6. CONTROL DEL CUSTODIO: el Administrador controla la actuacion del Custodio,
exclusivamente en su caracter de Custodio del Fondo, informando a la CNV de cualquier irregularidad
grave que detecte en el cumplimiento de su funcién de control.
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7. RENUNCIA: el Administrador podra renunciar a su funcién sustituyendo su mandato en otra
sociedad habilitada para actuar como Agente de Administracién de Productos de Inversion Colectiva
de Fondos Comunes de Inversion. Debera preavisar al Custodio con no menos de noventa (90) dias
corridos a la fecha de la renuncia, la que no acaecera hasta tanto el nuevo Agente de Administracién de
Productos de Inversién Colectiva de Fondos Comunes de Inversion esté autotizado para actuar en tal
caracter por la CNV.

CAPITULO 6: FUNCIONES DEL CUSTODIO

1. CUSTODIA: los activos que integren el patrimonio del Fondo seran custodiados por el Custodio.
Para cumplir con esta funcién, y sin petjuicio de su responsabilidad legal, el Custodio podra celebrar

convenios de subcustodia con el alcance que autoricen las Normas Aplicables.

2. PAGOS: el Custodio procesara los cobros y pagos por cuenta del Fondo, en cuentas especiales
abiertas a nombre del Fondo.

3. REGISTRO DE CUOTAPARTES: el Custodio lleva el registro de las Cuotapattes, por medio de
Caja de Valores S.A., el cual podrd ser llevado por medios mecanicos de conformidad con lo
establecido por las Normas de la CNV.

4. LIQUIDACION DEL FONDO: ¢l Custodio actuard como liquidador del Fondo juntamente con
el Administrador, y percibira durante este periodo la retribucion pactada.

5. CONTROL DEL ADMINISTRADOR: ¢l Custodio controla la actuacién del Administrador en
su caracter de Administrador del Fondo sélo en cuanto a su cumplimiento de las Normas Aplicables y
el Reglamento, informando a la CNV de cualquier irregularidad grave que detecte en el cumplimiento
de su funcién de control. No estd sujeta a control ni es responsabilidad del Custodio la ejecucién del
objetivo del Fondo.

6. RENUNCIA: el Custodio podra renunciar a su funcién sustituyendo su mandato en otra sociedad
habilitada para actuar como Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos
Comunes de Inversion. Debera preavisar al Administrador con no menos de noventa (90) dias corridos
a la fecha de la renuncia, la que no acaecera hasta tanto el nuevo Agente de Custodia de Productos de
Inversién Colectiva de Fondos Comunes de Inversion este autorizado para actuar en tal caricter por la

CNV.

CAPITULO 7: HONORARIOS, COMISIONES Y GASTOS DEL FONDO

1. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR: Los honoratios del Administrador, por el
desempefio de las funciones asignadas legalmente y previstas en el Reglamento, se calculan como un
porcentaje sobre el patrimonio neto del Fondo, y su limite maximo anual sera de hasta el 1,5%. Los
honorarios se devengarin en forma trimestral (o con la periodicidad que corresponda en el caso de
petiodos irregulares menores) hasta la fecha de vencimiento del plazo de duracién del Fondo y
extincion del mismo y seran abonados dentro de los diez dias de finalizado cada trimestre calendario. Se

le agregara el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable.

2. HONORARIOS DEL CUSTODIO: Los honorarios del Custodio, por el desempefio de las

1
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funciones asignadas legalmente y previstas en el Reglamento, se calculan como un porcentaje sobre el
patrimonio neto del Fondo, y su limite maximo anual sera de hasta 0,3%. Los honorarios se devengaran
en forma trimestral (o con la periodicidad que corresponda en el caso de periodos irregulares menores)
hasta la fecha de vencimiento del plazo de duracién del Fondo y extincién del mismo y seran abonados
dentro de los diez dfas de finalizado cada trimestre calendario. Se le agregard el Impuesto al Valor
Agregado de ser aplicable.

3. COMISION DE COLOCACION: hasta el 1% para el Agente Colocador Principal, al cual se le
agregara el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable, calculado sobre los montos suscriptos e
integrados de las Cuotapartes, y detraera directamente del producido de la colocacién. El Custodio
actuard en el proceso de colocacién, pero no percibira honorarios por su actuaciéon en el proceso de
colocacién, con excepcién de la comision como organizador que se prevé en la Secciéon 7 de este
Capitulo.

4. GASTOS ORDINARIOS DE GESTION: el maximo de gastos correspondientes a este concepto
no excedera el 3% anual del patrimonio neto del Fondo. Estos gastos comprenden los siguientes
conceptos: (i) honorarios y gastos legales, contables y de auditoria del Fondo, (ii) gastos de custodia
(incluyendo, sin limitacion, aranceles a ser percibidos por Caja de Valores S.A.), seguros, traslado, y, en
general, cualquier gasto que ocasionen los activos y documentos del Fondo; y (iii) gastos de
publicaciones obligatorias que deba realizar el Fondo, y de avisos e informes presentados ante la CNV
y/o cualquier otra autoridad publica o privada, y en general, de todo otro gasto derivado de exigencias
derivadas de las Normas Aplicables. Los aranceles, derechos e impuestos, comisiones y honorarios
profesionales correspondientes a la operatoria del Fondo, al igual que los impuestos que correspondan
al Fondo o su actividad (incluyendo sin limitacién aranceles, tasas, derechos e impuestos
correspondientes a la negociacién de los bienes del Fondo, cualquiera fuere su naturaleza, que de
cualquier forma grave la operatoria del Fondo), no son considerados gastos y seran imputados
directamente al resultado del Fondo y no se encuentran alcanzados por el limite indicado en esta
Seccién. En todos los casos, el Custodio queda facultado para restituir al Administrador toda suma de
dinero de fondos propios que eventual o excepcionalmente haya utilizado para solventar todo otro
gasto, costo o tributo, actual o futuro, de cualquier naturaleza que haya debido pagar y que tenga
relacion con este Reglamento y las operaciones del Fondo. A todo evento, se aclara que en ningin caso
se exigira al Administrador o al Custodio realizar gasto alguno con sus propios fondos ni contraer
deudas u obligaciones en la ejecucién del Reglamento que pueda afectar su propio patrimonio.

5. GASTOS DE SUSCRIPCION: hasta el 1% de los montos suscriptos sera aplicado para cubrir los
gastos de preparacion del Prospecto y demas documentacion legal necesaria, aranceles de la CNV y de
mercados autorizados por la CNV donde se negocien las Cuotapartes, y los honorarios de
estructuracion, asesores legales y contables del Administrador y del Fondo vinculados con su creacion.
De existir un remanente, integrara el patrimonio del Fondo.

6. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR Y CUSTODIO EN SU ROL DE
LIQUIDADORES: se aplica lo establecido en los articulos 1 y 2 de este Capitulo.

7. COMISION DE ORGANIZACION: hasta el 0,25% para los Organizadores de la Colocacién y se
le agregara el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable, calculado sobre los montos suscriptos e
integrados de las Cuotapartes a las que corresponda abonar dicha comisién, la que se detraerd
directamente del producido de la colocacion.

8. LIMITE GLOBAL: ¢l limite maximo de gastos, honorarios y comisiones a cargo del Fondo nunca
podra ser superior al 4,8% anual. Todos los tributos, gravamenes o deducciones, existentes o que en lo
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sucesivo se creen sobre el Fondo o las operaciones del mismo, su renta o sus activos, seran con cargo
exclusivo al Fondo.

9. INFORMACION: los honorarios, comisiones y gastos del Fondo estarin a disposicién de los

interesados en las oficinas del Administrador y en su sitio web (www.sbsfondos.com). Asimismo, en
todos los casos en que en las secciones precedentes se indican montos maximos, se deberd precisar el
porcentaje correspondiente en los avisos de suscripcién o colocacion del Fondo.

CAPITULO 8: LIQUIDACION DEL FONDO

1. LIQUIDACION DEL FONDO: la liquidacién del Fondo podra ser (i) por decision de la CNV en
los casos previstos por la Ley 24.083 y el Decteto 174/93, incluyendo la suspension o cancelacion de la
oferta publica de las Cuotapartes; o (ii) por liquidacion del Negocio Ganadero por vencimiento del
plazo de vigencia del Fondo o terminacién anticipada (conforme lo estipulado en el Capitulo 2.2 del
presente Reglamento), salvo que el mismo sea prorrogado conforme lo estipulado en el Capitulo 12 del
Reglamento. En caso de liquidacién del Fondo por (1) lo expuesto en (i) precedente, la liquidaciéon no
podra ser practicada hasta que la decisién sea aprobada por la CNV y (2) lo expuesto en (i) precedente,
aplicard el procedimiento detallado en el punto 3 del presente Capitulo). El procedimiento de
liquidacién se sujetard a las reglas del presente Capitulo y a lo dispuesto por las Normas de la CNV.

2. FUNCIONES: el Administrador y el Custodio estaran a cargo de la liquidacion, asumiendo cada
uno las tareas inherentes a su competencia. En casos excepcionales, la CNV podra designar un
liquidador sustituto de los 6rganos del Fondo. En todos los casos, se debera proceder con la mayor
diligencia arbitrando los medios necesarios para finalizar en el plazo mds breve posible los procesos
inherentes a la liquidacion del Fondo, privilegiando los intereses de los Cuotapartistas.

3. LIQUIDACION DEL FONDO POR LIQUIDACION DEL NEGOCIO GANADERO: s cl
petiodo de ciento ochenta (180) dias corridos contados desde la Fecha de Liquidacién Final del
Negocio Ganadero el cual no podra exceder, en ningun caso, el 30 de junio de 2025 o el Dia Habil
inmediatamente anterior en caso de no ser un Dia Habil, durante el cual el Administrador debera
efectuar la liquidacién final del Fondo y distribuir las Utilidades a los Cuotapartistas (el “Perfodo de
Liquidacién del Fondo”).

Durante el Periodo de Liquidacién del Negocio Ganadero, el cual finalizard en la Fecha de Liquidacion
Final del Negocio Ganadero, el saldo de la Cuenta del Participe adeudado al Fondo por el Gestor,
desde la Fecha de Finalizacién del Negocio Ganadero hasta la fecha de su efectivo pago, devengara
intereses a la Tasa de Interés.

3.1. ESTADOS CONTABLES DE LIQUIDACION: Todos los estados contables que se emitan
durante el proceso de liquidacién del Fondo deberan indicar que el Fondo se encuentra en estado de
liquidacién. El balance final de liquidacién sera publicado en la AIF.

4. LIQUIDACION DEL FONDO POR DECISION DE LA CNV: la liquidacién del Fondo
podrd ser decidida por la CNV en los casos previstos por la Ley 24.083 y el Decreto 174/93,
incluyendo la suspensiéon o cancelacién de la oferta publica de las Cuotapartes. En este supuesto, la
liquidacién no podra ser practicada hasta que la decision sea aprobada por la CNV. Una vez que la
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decision sea autorizada por la CNV, se procederda a la liquidacién conforme al procedimiento
establecido estipulado en Capitulo 8.3 del presente Reglamento.

5. DIFUSION: se informaré a través de la AIF (como Hecho Relevante) (i) el inicio del Periodo de
Liquidacién del Negocio Ganadero, (ii) el inicio del Perfodo de Liquidacién del Fondo junto con el
detalle de la fecha en la que se encontrard a disposicion de los Cuotapartistas la distribucion de
utilidades, en caso de corresponder, en este caso, junto con la correspondiente Acta de Directorio
aprobatoria del inicio del Periodo de Liquidaciéon del Fondo, o (ii) la resolucién de la CNV aprobatoria
de la liquidacién del Fondo en los supuestos establecidos en la clausula 4. En cualquier supuesto, se
indicaran claramente las denominaciones completas del Fondo, del Administrador, del Custodio, o del
liquidador sustituto, y el domicilio donde los Cuotapartistas deben concurrir para acreditar su condicién
de tales, o los medios para proceder a tal acreditaciéon. Asimismo, se informara a través de la AIF toda
otra informaciéon de interés relacionada con el procedimiento que se llevard a cabo durante la
liquidacién del Fondo.

CAPITULO 9: PUBLICIDAD, INFORMACION Y ESTADOS CONTABLES

1. CIERRE DE EJERCICIO: el ¢jercicio econémico-financiero del Fondo cierra el 30 de junio de
cada aflo.

2. ESTADOS CONTABLES: cl Fondo preparara estados contables anuales y trimestrales, conforme
a NIIF, que se presentaran en CNV vy se difundirin de conformidad con lo previsto por las Normas
Aplicables.

A su vez, el Gestor debera emitir un reporte trimestral, tan pronto como sea posible, pero en ningiin
caso con posterioridad a los 40 dias de finalizado cada trimestre calendario, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Negocio en Participacion.

3. HECHOS RELEVANTES: el Administrador difundird mediante la AIF las obligaciones de
informacién mediante la publicacién de los correspondientes Hechos Relevantes vinculados con las
actividades del Fondo (incluyendo, sin limitacién, la convocatoria a Asamblea de Cuotapartistas, el
inicio del Periodo de Liquidacién del Negocio Ganadero y los reportes anuales y trimestrales).

CAPITULO 10: SOLUCION DE DIVERGENCIAS

1. TRIBUNAL COMPETENTE. OPCION POR LA JUSTICIA ORDINARIA: para el caso de
que surgiere alguna divergencia entre los Cuotapartistas, y el Administrador y/o el Custodio respecto de
la interpretacion del Reglamento y/o los derechos y obligaciones de los Cuotapartistas, y la divergencia
no pudiere ser solucionada de buena fe por las partes, la controversia serd sometida a la decision final e
inapelable (salvo lo previsto por el art. 1656 del Codigo Civil y Comercial de la Nacién) del Tribunal de
Arbitraje de la BCBA, sin perjuicio de la intervencién que pudiere corresponderle a la CNV. Sin
embargo, el Cuotapartista podrd en todos los casos ejercer sus derechos ante la justicia ordinaria
competente.

CAPITULO 11: NORMAS DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y EL
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

1. SUJETOS OBLIGADOS: ¢l Administrador, el Custodio, y el Agente Colocador Principal son
sujetos obligados en los términos de la Ley N°® 25.246, segin la misma fuera modificada y
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complementada de tiempo en tiempo, debiendo cumplir con sus tareas especificas respecto de los
suscriptores iniciales de las Cuotapartes.

2. NORMATIVA: se encuentran vigentes diversas y numerosas normas de cumplimiento obligatotio
en materia de prevenciéon del lavado de activos y financiamiento del terrorismo (entre ellas, sin
limitacién, la Ley N° 25.246 y sus modificatotias, incluyendo las Leyes N© 26.268 y 26.683; los Decretos
N° 290/07 y 918/12; las Resoluciones 1 y 52/2012, 121/2011, 229/2011, 29/2013, 3/2014, 92/2016,
104/2016, 141/2016, 4/2017 y 30/2017 de la Unidad de Informacién Financiera que sean aplicables de
tiempo en tiempo, y el Titulo XI de las Normas de la CNV). Como consecuencia de esas normas, los
Cuotapartistas deberan proveer al Administrador y/o al Custodio y/o al Agente Colocador Principal,
segun sea pertinente, la informacién que les sea solicitada conforme la normativa aplicable actualmente,
o la que en un futuro esté vigente. E1 Administrador facilitara al Custodio, cuando le sea requerido, la
informacién de identificacion y conocimiento de los clientes que esté en su poder, o reciba del Agente
Colocador Principal.

CAPITULO 12: ASAMBLEAS DE CUOTAPARTISTAS

1. SUPUESTOS: en los casos previstos por el Reglamento, o cuando a su solo juicio el Administrador
lo considere conveniente, se convocard a Asamblea de Cuotapartistas para considerar cuestiones de
interés colectivo y adoptar las decisiones que resulten pertinentes. Las Cuotapartes tendran iguales
derechos de voto. Podra celebrarse una Asamblea Extraordinaria de Cuotapartistas al menos un afio
antes de la expiracion del plazo de vigencia del Fondo para considerar la prorroga del mismo, para la
cual seran de aplicacién las disposiciones de la Ley General de Sociedades relativas a las asambleas
extraordinarias. Asimismo, podra prescindirse de la Asamblea de Cuotapartistas cuando el
Administrador obtuviere por escrito el consentimiento unanime de los Cuotapartistas. Sin perjuicio de
lo establecido en la presente cldusula, la Asamblea de Cuotapartistas no podra modificar las condiciones
del Reglamento de Gestion hasta que se cumpla el Plan de Inversion del Fondo, salvo que la
modificacion sélo afecte clausulas no sustanciales del Plan de Inversién y sea beneficioso para el
Cuotapartista. A todo evento sera de aplicacion lo establecido en 13.8.

1.1. ENMIENDAS Y MODIFICACIONES AL CONTRATO DE NEGOCIO EN
PARTICIPACION: En la medida que fuera permitido por la normativa aplicable, el Administrador
podra dispensar de la conformidad de la Asamblea de Cuotapartistas para considerar, exclusivamente,
los siguientes supuestos: (i) otorgar dispensas al cumplimiento de las obligaciones asumidas por el
Gestor bajo el Contrato de Negocio en Participacion o (i) realizar enmiendas al Contrato de Negocio
en Participacion; estableciéndose, sin embargo, que lo previsto en (i) y (i) no podra afectar derechos de los
Cuotapartistas bajo el Fondo.

2. CONVOCATORIA, QUORUM Y MAYORIAS: se aplicaran las disposiciones de la Ley General
de Sociedades relativas a la asamblea extraordinaria.

3. OBLIGATORIEDAD: sera obligatoria la convocatoria en caso de prérroga del plazo del Fondo;
estableciéndose, sin embargo, que este caso, los cuotapartistas disconformes con lo dispuesto por la
Asamblea de Cuotapartistas, podran solicitar el rescate de sus Cuotapartes, y se les reintegrara el valor
de su participacion en el plazo maximo de 1 afo.

CAPITULO 13: RESPONSABILIDADES Y CLAUSULAS VARIAS
1. RESPONSABILIDAD DEL ADMINISTRADOR Y DEL CUSTODIO: bajo ninguna

circunstancia podrd entenderse o considerarse que el Administrador y/o el Custodio garantizan
implicita o explicitamente: (i) el rendimiento de las inversiones realizadas, (ii) la solvencia del Gestor de
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Negocio Ganadero, que integra el patrimonio del Fondo, (iii) la existencia de un mercado secundario en
el que se negocien los activos que integra el patrimonio del Fondo, y/o (iv) la liquidez del Negocio
Ganadero, que integra el patrimonio del Fondo. En funcién de lo expuesto, queda establecido que el
Administrador y el Custodio, en tanto ajusten su actuacion a las disposiciones legales pertinentes y al
Reglamento, no asumiran responsabilidad alguna por tales conceptos. Se deja expresa constancia que
corresponderd exclusivamente al Administrador la eleccion de los activos en los que el Fondo podra
invertir, asi como los mercados en que se realizaran las inversiones, en todo momento conforme las
normas y el procedimiento establecidos en el Reglamento.

2. RIESGOS DE INVERSION.

2.1. RIESGO DE MERCADO: existen riesgos relevantes, generales del mercado y particulares del
Fondo que son descriptos de manera detallada en el Prospecto. EL VALOR DE LAS
CUOTAPARTES DEL FONDO, COMO EL DE CUALQUIER ACTIVO EN EL MERCADO DE
CAPITALES, ESTA SUJETO A FLUCTUACIONES DE MERCADO, Y A RIESGOS DE
CARACTER SISTEMICO QUE NO SON DIVERSIFICABLES O EVITABLES, ADEMAS DE
LOS PROPIOS CORRESPONDIENTES A LOS ACTIVOS AUTORIZADOS, QUE PUEDEN
INCLUSO SIGNIFICAR UNA PERDIDA TOTAL DEL CAPITAL INVERTIDO. Los potenciales
inversores, previo a la suscripcion de cuotapartes del Fondo, deben leer cuidadosamente los términos
del presente Reglamento y del Prospecto, de los que se entregara copia a toda persona que lo solicite.
TODA PERSONA QUE CONTEMPLE INVERTIR EN EL FONDO DEBERA REALIZAR,
ANTES DE DECIDIR DICHA INVERSION, Y SE CONSIDERARA QUE ASI LO HA HECHO,
SU PROPIA INVESTIGACION SOBRE EL FONDO Y SU POLITICA DE INVERSIONES,
INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE
INVERSION Y SUS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES.

2.2. RIESGO DE SOLVENCIA Y LIQUIDEZ DEL GESTOR Y DEL NEGOCIO GANADERO:
una inversion en el Fondo asume el riesgo de que el Gestor no cuente con la solvencia suficiente, como
consecuencia de factores externos o circunstancias del contexto econémico de las actividades que
desarrolla o del contexto econémico de la Argentina, para llevar adelante el Negocio Ganadero con
éxito. Por lo tanto, no puede garantizarse el desarrollo exitoso del Negocio Ganadero o, en caso de
desarrollarse, que el mismo proveera a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde a las
expectativas del mismo, como asi tampoco que el Gestor tenga la solvencia suficiente para sobrellevar
la falta de liquidez del Negocio Ganadero.

3. SUSCRIPCION, LIQUIDEZ Y RESCATES: las suscripciones se realizaran en la Moneda del
Fondo. El Fondo es un fondo comun de inversién cerrado y la liquidez de las Cuotapartes depende de
la oferta y demanda en la negociacién secundaria en los mercados autorizados por la CNV. Salvo lo
expresamente previsto por el Reglamento, los Cuotapartistas no tienen un derecho de rescate,
reembolso o recompra de las Cuotapartes con cargo al Fondo, ni a recibir pagos por cuenta del Fondo
antes de su liquidacion.
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4. ENTREGA DEL REGLAMENTO Y EL PROSPECTO: el Prospecto y el Reglamento seran
puestos a disposicion de los inversores mediante su difusion en la AIF, en los sistemas de informacion
dispuestos por los mercados en que vayan a listarse y/o negociarse las Cuotapartes, y en los sitios web
del Administrador (www.sbsfondos.com), Custodio (www.bancodevalores.com) y del Agente
Colocador Principal (www.gruposbs.com).

5. RENDICION DE GESTION POR PARTE DEL GESTOR: scri conforme a lo previsto en el
Contrato de Negocio en Participacion.

6. CONFLICTO DE INTERESES: Se considera conflicto de interés a aquellas situaciones o
eventos en que los intereses, directos o indirectos, del Administrador o del Custodio, las personas
relacionadas al Administrador y al Custodio, entre otros, se encuentran en oposicién con los del Fondo.
En caso de potenciales transacciones con compafifas o activos que puedan representar un conflicto de
interés, el Administrador podra seleccionar y contratar asesores independientes para la evaluacion de
dichas operaciones. El Administrador realizara sus mejores esfuerzos para tomar todas las medidas y
realizar los actos necesarios a los fines de evitar la ocurrencia de conflictos de interés, o en su caso, para
mitigar las consecuencias de los mismos en caso de que ocurrieren. Sin perjuicio de ello, el
Administrador podria no ser capaz de detectar o mitigar estos riesgos en cada momento.

7. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DEL REGIMEN CAMBIARIO: se¢ encuentra vigente en
materia cambiaria la Comunicacion “A” 6244, segin la misma fuera modificada y complementada, del
BCRA, dictada en su caracter de ente rector de la politica cambiaria de la Republica Argentina.

8. MODIFICACION DEL REGLAMENTO: ¢l Reglamento podra modificarse en todas sus partes,
siempre que la modificacién sélo afecte clausulas no sustanciales del Reglamento y sea beneficioso para
los Cuotapartistas, mediante el acuerdo del Administrador y el Custodio, sin que sea requerido el
consentimiento de los Cuotapartistas. La reforma del Reglamento debera ser aprobada por la CNV, e
inscripta (cuando lo exijan las Normas Aplicables) en el Registro Publico, previo cumplimiento de la
publicidad legal. Los Cuotapartistas disconformes con la modificacién del Reglamento podran solicitar
el rescate de sus Cuotapartes dentro del plazo de cinco (5) dias desde la inscripcién del Reglamento en
el Registro Pablico de Comercio, el que deberd hacerse efectivo dentro de los 365 dfas de la solicitud de
rescate.

9. REFERENCIAS NORMATIVAS EN EL REGLAMENTO: todas las referencias a leyes,
decretos o reglamentaciones en el Reglamento se entenderan comprensivas de sus modificaciones o
normas complementarias.

10. RELACION ENTRE EL PROSPECTO Y EL REGLAMENTO: en el caso de un conflicto
interpretativo entre lo previsto en el Prospecto (excluyendo el Reglamento) y el texto del Reglamento,
prevalecera la solucién més favorable al Cuotapartista.
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